26/02/2025

Q ES M A ESMA35-1872330276-2030

European Securities and Markets Authority

Usmernenia

o situaciach, v ktorych sa spoloCnost z tretej krajiny povazuje
za spolocnost, ktora oslovuje klientov usadenych alebo nachadzajucich
sa v EU, a o postupoch dohladu s cielom odhalit a predchadzat

obchadzaniu vynimky investovania z vlastného vylu¢ného podnetu klienta
podla nariadenia MiCA




% ESMA

European Securities and Markets Authority

Obsah
1. R0zsah pOSODNOStI......cccoiiiiiie i 1
2. Odkazy na pravne predpisy, skratky a vymedzenie pojmovV .........cccceeeeeeeeeiiiieeieeneeeennn. 1
2.1 Odkazy na pravne predpisy ......oooe oo 1
2.2 SKratky ... 2
2.3 VYMEAZENI€ POJIMOV.....ciiiiiiiiiiiiiiee e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnreeeees 2
B BBt 3
4. Povinnosti v oblasti dodrziavania suladu a podavania Sprav..........cccccceeeeeevvvciiieeeeeennns 4
4.1 Status USMEINENI.....ooiiiiiiiiiiei ettt eeeennnnnnnnnees 4
4.2 Poziadavky Na pOdAVani€ SPIrAV ......cceuuuuiiiieeeeieeiiiiie e e e e e eeeeiatsa s e e e e e e eeesena e e eeeeeenenes 4
5. Usmernenia k oslovovaniu klientov spolo€nostami z tretich krajin.............cccccccceeinins 5
5.1  Spbsoby oslovovania (USMEMMENIE 1) ......cccciiiiiiiiiiiic e, 5
5.2  Oslovujuca 0Soba (USMEINENIE 2) .......uuiiiiiie e 7
5.3  Vylu€ny podnet klienta (USMErNENIe 3).......ccooiiiiiiiiiiiiiee e 8
5.4  Ked su kryptoaktiva alebo sluzby kryptoaktiv rovhakého druhu ako iné kryptoaktiva
alebo sluzby kryptoaktiv (USMErNeNie 4) ........ccuuiiiiiiiiiiiie e 9
6. Usmernenia o postupoch dohladu s ciefom odhalit a predchadzat obchadzaniu
vynimky investovania z vliastného podnetu ..o 11
6.1 Monitorovanie ’subjektov, ktoré sa zarneriavajt] na klientov usadenych alebo
nachadzajucich sa v Unii alebo pdsobiacich v Unii (usmernenie 1) ..........ccccvvvvvvvnnnnnnes 11
6.2 Vymena informacii s inymi organmi (USMernenie 2)........ccccoouvvumvreeeeeeeeeenssiiiene 11
6.3 Reakcia na staznosti klientov alebo oznamovatelov (usmernenie 3).................. 12

Priloha — Neuplny zoznam prikladov okolnosti, za ktorych sa spolo¢nost z tretej krajiny
pravdepodobne povaZuje za spolognost, ktora oslovuje klientov v Unii ..........c.ccccooeenn.. 13

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - France - www.esma.europa.eu 2



http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

European Securities and Markets Authority

1. Rozsah poésobnosti

Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy, ako su vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1
bode 35 nariadenia MiCA, a pokial ide o oddiel 5, na spolo¢nosti z tretich krajin.

Predmet usmerneni

2. Tieto usmernenia sa uplatiiuju vo vztahu k ¢lanku 61 nariadenia MiCA.

Casovy ramec

3.  Tieto usmernenia sa uplatfiuju 60 kalendarnych dni od datumu ich uverejnenia na

webovom sidle organu ESMA vo v$etkych dradnych jazykoch EU.

2. Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie
pojmov

2.1 Odkazy na pravne predpisy

Nariadenie MiCA Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114
z 31. maja 2023 o trhoch s kryptoaktivami a o zmene
nariadeni (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 1095/2010 a smernic
2013/36/EU a (EU) 2019/1937".

Nariadenie o organe ESMA  Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES?

0. v. EU L 150, 9.6.2023, s. 40.
20.v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 84.
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2.2 Skratky
ESFS Eurépsky systém finanéného dohladu
ESMA Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
EU Eurépska Unia

2.3 Vymedzenie pojmov

Spolo¢nost z tretej krajiny Spolo¢nost, na ktoru by sa vztahoval ¢lanok 59 nariadenia
MiCA, ak by sa jej stredie alebo sidlo nachadzali v Unii.
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Uéel

Tieto usmernenia vychadzaju z ¢lanku 61 ods. 3 nariadenia MiCA. Ciefom tychto
usmerneni je stanovit konzistentné, efektivne a ucinné postupy dohlfadu v ramci
Eurépskeho systému finanéného dohladu (ESFS) a zaistit spoloéné, jednotné
a konzistentné uplatfiovanie ustanoveni ¢lanku 61 nariadenia MiCA.

Ich cielom je najma podporit va¢siu mieru konvergencie pri vyklade situacii a pristupov
v oblasti dohlfadu nad situaciami, v ktorych sa spoloCnost’ z tretej krajiny povazuje za
spolo&nost, ktora oslovuje klientov usadenych alebo nachadzajicich sa v Unii. Okrem
toho, aby sa posilnila konvergencia a podporil konzistentny dohlad, pokial ide o riziko
zneuzivania ¢lanku 61 nariadenia MiCA, ciefom tychto usmerneni je aj podpora urcitych
postupov dohladu s cielom odhalit a predchadzat’ obchadzaniu nariadenia MiCA.
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4. Povinnosti v oblasti dodrziavania suladu a podavania

4.1

6.

4.2

10.

sprav

Status usmerneni

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia o organe ESMA by mali prislusné organy vynalozit
vSetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, by ich mali dodrziavat tak, ze
ich zodpovedajucim spésobom zaclenia do svojich vnutrostatneho pravneho ramca
a/alebo ramca dohladu.

Poziadavky na podavanie sprav

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, musia oznamit organu ESMA,
Ci i) dodrziavaju, ii) nedodrZiavaju, ale planuju dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju ani
neplanuju dodrziavat tieto usmernenia, a to do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia
usmerneni na webovom sidle organu ESMA vo véetkych Gradnych jazykoch EU.

V pripade nedodrzZiavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo véetkych uradnych jazykoch EU
takisto oznamit ESMA svoje dovody nedodrzZiavania tychto usmerneni.

Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor
odosle organu ESMA.
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5. Usmernenia k oslovovaniu klientov spoloénost’ami

z tretich krajin

5.1 Spoésoby oslovovania (usmernenie 1)

11.

12.

Oslovovanie klientov spolo€nostami z tretich krajin by sa malo vykladat vSeobecne
a technologicky neutralnym spdsobom.

Oslovovanie zahffha propagaciu, reklamu alebo ponuku sluzieb alebo ¢innosti v oblasti
kryptoaktiv klientom alebo potencialnym klientom v Unii akymkolvek spésobom. To
mdbze bez obmedzenia zahfhat’

internetove reklamy,
brozury,

telefonické hovory,
e-mailové spravy,

bannery, vyskakovacie okna a/alebo podobné nastroje na webovych sidlach a
socialnych médiach,

osobné stretnutia,
tlaCové spravy,

iné formy fyzickych alebo elektronickych prostriedkov vratane webovych sidel,
platforiem socialnych médii, mobilnych aplikacii,

ucasti na putovnych vystavach a obchodnych veltrhoch,

pozvanky na podujatia,

kampane affiliate partnerov,

opatovné zacielenie reklamy,

vyzvy na vyplnenie formulara na odpoved alebo na absolvovanie Skolenia,

platformy na posielanie sprav,
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o dohody o sponzorstve.

Reklamy, inzeraty, marketing a ponuky vieobecnej povahy, ako su propagacia znacky,
a ktoré su adresované verejnosti (so Sirokym a velkym dosahom) moézu takisto
predstavovat oslovenie.

Prislusné vnutroStatne organy by mali zvazit vSetky skuto€nosti a okolnosti pripadu s
ciefom posudit, i spolo¢nost z tretej krajiny oslovuje klientov usadenych alebo
nachadzajucich sa v Unii.

Priklady okolnosti, za ktorych sa spoloCnost z tretej krajiny pravdepodobne povazuje za
spolog&nost, ktora oslovuje klientov v Unii, najdete v prilohe k tomuto dokumentu.

Organ ESMA uznava, Ze existuju okolnosti, za ktorych by sa spolo¢nosti z tretich krajin
mohli povaZovat aj za oslovujtice klientov z EU, hoci nie vyluéne®. V takychto pripadoch
mobze spolocnost’ z tretej krajiny prijat preventivne opatrenia, aby zabezpecila, Ze
neporusuje poziadavky na povolenie podla nariadenia MiCA, a zdrzi sa poskytovania
akychkolvek sluzieb alebo &innosti v oblasti kryptoaktiv klientom z EU. Na tento udel
moze spolo&nost z tretej krajiny napriklad neakceptovat Ziadne nové uéty klientov z EU
alebo geograficky blokovat* prostriedky pristupu k svojim sluzbam alebo Cinnostiam v
oblasti kryptoaktiv.

Vzdelavacie materialy, Skolenia a podujatia v odvetvi, ktoré su Cisto vzdelavacie alebo
zamerané na vymenu poznatkov o zakladnych technoldgiach alebo inovaciach v
odvetvi, by sa nemali povazovat za oslovovanie. Vzdelavacie materialy, Skolenia a
podujatia v odvetvi by sa povazovali za majice za nasledok priamu alebo nepriamu
propagaciu spoloCnosti z tretej krajiny alebo jej sluzieb alebo ¢&innosti v oblasti
kryptoaktiv, ak je napriklad publikum nasmerované na weboveé sidlo spoloCnosti z tretej
krajiny, su uvedené spdsoby pristupu k sluzbam ponukanym spolo¢nostou z tretej
krajiny, suU rozdané brozury suvisiace so sluzbami kryptoaktiv, publikum je vyzvané, aby

3 Napriklad spolo¢nost z tretej krajiny moze sponzorovat medzinarodnu $portova sutaz, na ktorej sa mozu zdacastnit aj narodné
timy &lenskych $tatov alebo $portovci EU. V nariadeni MiCA sa nezakazuju takéto dohody o sponzorstve. V désledku toho by sa
véak spolognost mala povaZovat za spolo&nost, ktora oslovuje klientov v EU, a preto by nemohla vyuZivat vynimku investovania
z vlastného vyluéného podnetu.

4 Napriklad, ak je pristup na webové sidlo spolo¢nosti z tretej krajiny geograficky blokovany pre klientov z EU s IP adresou
s povodom v EU a ak mobilna aplikécia spolognosti z tretej krajiny nebola dostupna pre krajiny EU v obchodoch s mobilnymi
aplikaciami.
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vyplnilo profil klienta, alebo su akymkofvek spdsobom propagované sluzby spoloCnosti
z tretej krajiny.

Oslovujuca osoba (usmernenie 2)

Prislusné organy by mali zohfadnit, Ze k oslovovaniu mézZe déjst bez ohfadu na osobu,
prostrednictvom ktorej sa vykonava.

Oslovovanie méze vykonavat samotna firma z tretej krajiny alebo akakolvek osoba
konajuca v jej mene alebo s uzkymi vazbami na spolo¢nost z tretej krajinys. Osoba, ktora
kona v mene spolocnosti z tretej krajiny, tak mdze robit’ bud’ i) vyslovne na zaklade
zmluvy; alebo ii) implicitne prostrednictvom neformalnej dohody.

Medzi takéto osoby mézu patrit’ tzv. influenceri. To, Ze osoba kona v mene spolo¢nosti
z tretej krajiny, méze naznacovat napriklad nasmerovanie publika na webové sidlo
spoloCnosti z tretej krajiny, poskytnutie prostriedkov pristupu k sluzbam ponukanym
spolo¢nostou z tretej krajiny, ponukanie propagaCnych ponuk alebo zobrazenie loga
spoloCnosti z tretej krajiny. Ak bola tretej strane poskytnuta akakolvek forma odmeny
alebo vyhody (pefaznej alebo nepenaznej) spolo¢nostou z tretej krajiny, malo by to byt
silnym naznakom toho, Ze tretia strana kona v mene spolo¢nosti z tretej krajiny. Absencia
odmenovania alebo vyhody by vSak nemala nevyhnutne vylu€ovat skuto¢nost, Ze dana
osoba méze konat’' v mene spoloénosti z tretej krajiny.

Na druhej strane, preskumania sluzieb alebo €innosti spoloCnosti z tretej krajiny v oblasti
kryptoaktiv vykonané z vlastnej iniciativy (. j. pokial sa nevykonavaju v jej mene) by sa
nemali povazovat za oslovovanie spolo¢nostou z tretej krajiny alebo oslovovanie v jej
mene. Takéto preskimania sa vS8ak mézu povazovat za ,vlastnu iniciativu®, len ak
spoloCnost z tretej krajiny nema vedomosti o preskiumani a neschvalila, nepodporovala
ho ani ho inak neumoznila.

Poskytovanie sluzieb kryptoaktiv osobou alebo subjektom regulovanym v EU v
nadvaznosti na oslovenie v mene spolo¢nosti z tretej krajiny, by sa stale malo povazovat
za porus$enie nariadenia MiCA. Napriklad uverova institucia, investiéna spolo¢nost alebo
poskytovatel platobnych sluzieb v EU by nemali presmerovat klientov (napriklad
prostrednictvom svojho webového sidla) nasluzby kryptoaktiv poskytované

5 Ako sa vymedzuje v ¢lanku 3 ods. 31 nariadenia MiCA.
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spolo¢nostou z tretej krajiny. Plati to bez ohfadu na to, Ci je tato spolo&nost z tretej krajiny
sucastou tej istej skupiny alebo nie.

Vyluény podnet klienta (usmernenie 3)

Spolo¢nost by sa nemala povazovat za spolo¢nost, ktora oslovuje klientov, ak sa sluzba
kryptoaktiv alebo €innost' v oblasti kryptoaktiv poskytuje z vyluéného podnetu klienta.
Vyluény podnet klienta by sa mal vykladat restriktivne.

To, &i poskytovatel sluzieb kryptoaktiv oslovil klienta alebo &i ku kontaktu doSlo z
vyluéného podnetu klienta, by sa malo posudzovat na zaklade faktov. Zmluvné
dojednania alebo vyhlasenia o odmietnuti zodpovednosti nemodzu nahradit skuto¢nosti,
ktoré su s tym v rozpore.

Vynimka investovania z vlastného vyluéného podnetu klienta vychadza z predpokladu,
ze produkt, sluzba alebo €innost v oblasti kryptoaktiv sa poskytuje vyluéne z vlastného
podnetu klienta. V €lanku 61 ods. 2 nariadenia MiCA sa spolocnosti z tretej krajiny
ponechava otvorena moznost ponukat tomuto klientovi rovnaky druh kryptoaktiva alebo
sluzby ¢i €innosti v oblasti kryptoaktiv. Stale vSak plati poZiadavka, aby sa sluzby
kryptoaktiv poskytovali vylu€ne z vlastného podnetu klienta.

Délezity je preto moment ziadosti klienta a ponuky, propagacie alebo reklamy rovnakého
druhu inych sluzieb alebo Cinnosti v oblasti kryptoaktiv. Uvedené ustanovenie by sa
preto malo vykladat tak, Ze neumozniuje spolo¢nostiam z tretich krajin ponukat klientovi
dalSie kryptoaktiva alebo sluzby alebo €innosti v oblasti kryptoaktiv, a to aj v pripade, Zze
takéto sluzby alebo Cinnosti su rovnakého druhu ako sluzby alebo &innosti, ktoré klient
pbvodne pozadoval, pokial nie s ponukané v ramci povodnej transakcie.

Napriklad, ak klient kontaktuje firmu z tretej krajiny s ciefom kupit’ kryptoaktivum X, firma
mdbze v tomto okamihu ponuknut klientom kryptoaktiva rovnakého druhu. Spolo¢nost z
tretej krajiny by v8ak nebola opravnena ponukat klientovi dalSie transakcie s
kryptoaktivami X alebo transakcie s podobnymi kryptoaktivami o mesiac neskor.

Spoloc¢nosti z tretich krajin by mali byt schopné poskytnut zaznamy sledujuce vztah s
klientom, a najma to, Ci klient prevzal iniciativu pokial ide o prijimanie sluzieb kryptoaktiv
v suvislosti s novym produktom.



% ESMA

European Securities and Markets Authority

5.4 Ked su kryptoaktiva alebo sluzby kryptoaktiv rovhakého druhu
ako iné kryptoaktiva alebo sluzby kryptoaktiv (usmernenie 4)

29.

30.

31.

32.

Rezim investovania z vlastného podnetu ponechava spoloénosti z tretej krajiny otvorenu
moznost ponukat kryptoaktiva alebo sluzby alebo ¢&innosti v oblasti kryptoaktiv
rovnakého druhu v kontexte vztahu, ktory sa zacal vylu€ne z vlastného podnetu daného
klienta, za predpokladu, Ze spoloénost z tretej krajiny spifia aj uvedené usmernenie 3.

Ak chce spoloCnost z tretej krajiny vyuzit takito moznost, mala by posudit, Ci
kryptoaktiva alebo sluzby alebo ¢innosti v oblasti kryptoaktiv su rovnakého druhu, ato v
kazdom jednotlivom pripade, priCom by mala zohladnit prvky, ako su i) kategéria
ponukaného kryptoaktiva alebo sluzby alebo &innosti v oblasti kryptoaktiv a ii) rizika
spojené s kazdym kryptoaktivom alebo sluzbou alebo €innostou v oblasti kryptoaktiv.

Kategorizacia kryptoaktiv a sluzieb alebo €innosti v oblasti kryptoaktiv, ktoré spolo¢nost
z tretej krajiny pouziva, by mala byt dostato¢ne podrobna na to, aby sa zabezpecilo, ze
vynimku investovania z vlastného vyluéného podnetu klienta nemozno pouzit na
obchadzanie poZiadaviek na povolenie podla ¢lanku 59 nariadenia MiCA.

V dalSom texte je uvedeny demonstrativny zoznam parov kryptoaktiv, ktoré by sa nemali
povazovat za patriace k rovnakému druhu kryptoaktiv na ucely vynimky investovania z
vlastného podnetu:

o uzitkové tokeny, tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi,

o kryptoaktiva, ktoré nie su uloZzené alebo prevadzané pomocou rovnakej
technoldgie,

o tokeny elektronickych penazi, ktoré neodkazuju na tu istu oficialnu menu,

o tokeny naviazané na aktiva, ktorymi su prevazne na zakonné platidla a tokeny
naviazané na aktiva, ktoré su vyznamne vazené v kryptomene,

o likvidné a nelikvidné kryptoaktiva,

o kryptoaktiva iné nez tokeny naviazané na aktiva a tokeny elektronickych pefiazi s
neidentifikovatelnou osobou, ktora ich ponuka a kryptoaktiva iné nez tokeny
naviazané na aktiva a tokeny elektronickych pefiazi s identifikovatefnou osobou,
ktora ich ponuka.
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Upozoriujeme, ze uvedené priklady by sa nemali vykladat ako dékaz opaku. Napriklad
tokeny elektronickych penazi, ktoré neodkazuju na tu istu oficialnu menu, nepatria do
rovnakého druhu. Skuto€nost, Ze dva tokeny elektronickych penazi odkazuju na ta istu
oficialnu menu totizZ nemusi nevyhnutne znamenat, Zze su rovnakého druhu. Podobne
kryptoaktiva, ktoré nie su ulozené alebo prevadzané pomocou rovnakej technologie,
nepatria do rovnakého druhu. Kryptoaktiva ulozené alebo prevadzané pomocou
rovnakej technologie vSak nemusia byt nevyhnutne rovnakého druhu.

10



% ESMA

34.

35.

6.1

36.

37.

38.

6.2

39.

European Securities and Markets Authority

Usmernenia o postupoch dohfadu s cieflom odhalit’
a predchadzat’ obchadzaniu vynimky investovania
z vlastného vyluéného podnetu klienta

Spoloc¢nosti z tretich krajin sa m6zu pokusit obchadzat poziadavky na povolenie podla
¢lanku 59 nariadenia MiCA roéznymi prostriedkami a postupmi. Je preto mimoriadne
dolezité, aby prislusné organy désledne monitorovali akukolvek &innost spoloCnosti
z tretich krajin v svojich prislusnych jurisdikciach. Vzhfadom na to, Ze sluzby kryptoaktiv
sa takmer vylu&ne ponukaju a propaguju online, osobitny déraz by sa mal klast na online
¢innosti spolo¢nosti z tretich krajin.

Prislusné organy by mali pouzivat' jeden alebo viacero postupov dohladu uvedenych v
nasledujucich usmerneniach.

Monitorovanie subjektov, ktoré sa zameriavaju na klientov
usadenych alebo nachadzajucich sa v Unii alebo pésobiacich v
Unii (usmernenie 1)

Prislusné organy mézu vyhladavat spoloCnosti z tretich krajin s teleféonnymi Cislami
zacCinajucimi miestnymi kédmi krajiny alebo postovymi, e-mailovymi alebo webovymi
adresami, ktoré oznaduju alebo naznaéuju ich pritomnost, aspo virtualnu, v Unii (napr.
adresa URL kondiaca sa ,Iu“, ,de“, ,fr atd.).

Prislusné organy mézu okrem toho vykonavat spotrebitelské prieskumy s cielom
identifikovat’ spolo€nosti, ktoré spotrebitelia v ich jurisdikcii vyuzivaju v pripade sluzieb
kryptoaktiv.

Prislusné organy moézu pouzivat nastroje na monitorovanie marketingovej Cinnosti,
najma tie, ktoré maju schopnost’ monitorovat’ €innost v socialnych meédiach, kedZze mézu
poskytnut’ informacie o geografickych trhoch, na ktoré sa zameriavaju spoloCnosti z
tretich krajin.

Vymena informacii s inymi organmi (usmernenie 2)

Prislusné organy mézu uzko spolupracovat s inymi organmi (vnutrostatnymi organmi
alebo zahrani¢nymi organmi), ktoré by mohli mat’ prehfad o tom, ¢&i spolo¢nosti z tretich
krajin ponukaju sluzby na relevanthom trhu. Takymito organmi moéze byt policia
a miestne darnové organy.

1"
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6.3 Reakcia na st'aznosti klientov alebo oznamovatelov (usmernenie
3)

40. Prislusné organy by mali reagovat na staznosti klientov alebo informacie od
oznamovatelov, z ktorych vyplyva, Ze spoloCnost ztretej krajiny mohla oslovovat
klientov v ich jurisdikcii.

12
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Priloha — Demonstrativny zoznam prikladov okolnosti, za
ktorych sa spoloc¢nost’ z tretej krajiny pravdepodobne
povazuje za spoloénost, ktora oslovuje klientov v Unii

Priklady okolnosti uvedené v tabulke by sa mali vykladat’ spolu s prisluSnymi usmerneniami.

Usmernenie

Opis

Usmernenie 1

Spolo¢nost z tretej krajiny vyuziva stratégie optimalizacie
pre vyhlfadavace (SEO) Specifické pre jednotlivé regiony alebo krajiny
s cielom optimalizovat' svoju pritomnost na internete a dobre sa umiestnit’
na strankach vysledkov vyhladavania potencialnych klientov z EU alebo
potencialnych klientov z urcitych ¢lenskych Statov.

Ciefom SEO je zlepSit poradie webovej stranky na strankach
(neplatenych) vysledkov vyhladavania. Uspe$na SEO vedie k zvySeniu
navstevnosti webovej stranky a zviditelneniu znacky. SEO zamerana na
regiéon alebo krajinu umozriuje spolo€nosti z tretej krajiny ziskat vy$Sie
umiestnenie na strankach vysledkov vyhladavania potencialnych klientov
z EU.

SEO 3pecificka pre region alebo krajinu méze zahfiiat’ napriklad:

i) pouzivanie domeény najvyssej urovne s kdbdom krajiny v nazve domény
(napriklad ,.fr¢, ,.es", ,.at%);

ii) pouzivanie vSeobecnej domény najvys3ej urovne (ako napriklad ,.com*
alebo ,.org“) s podadresarmi pre jednotlivé krajiny EU (ako napriklad
~.com/fr, ,.org/es“) v mene domény;

iii) pouzivanie vSeobecnej domény najvy3$3ej urovne, ale s vyuzitim
geografického zacielenia pri nastavovani kritérii v nastrojoch SEO;

iv) pouzivanie geograficky cieleného vytvarania odkazove ako sucast
marketingovej stratégie na dosiahnutie navstevnosti od potencialnych

5 Geograficky cielené vytvaranie odkazov znamena, ze spolo¢nost ziska spatné odkazy z inych webovych sidel v ramci urgitého
geografického regidonu. Spatny odkaz je odkaz z inej webovej stranky na webovu stranku spolo¢nosti, ¢im sa presmeruje alebo
podporuje navstevnost z pévodnej webovej stranky na dalSiu stranku.
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klientov z EU (napriklad spolognost’ z tretej krajiny pouziva spatné odkazy
na webové sidla s doménou najvys$8ej Urovne alebo podadresarom
$pecifickym pre krajinu EU).

Usmernenie 1

Spolo¢nost’ z tretej krajiny vyuziva stratégie geografického zacielenia pri
umiestriovani digitdlnych reklam, ¢&i uz na strankach vysledkov
vyhladavania alebo na platformach socialnych médii, ktoré sa zameriavaju
na potencialnych klientov z EU alebo potencialnych klientov z urgitych
Clenskych Statov.

Usmernenie 1

Spolo¢nost’ z tretej krajiny ma webové sidlo alebo ¢ast webového sidla v
aradnom jazyku Unie - ktory nie je v oblasti medzinarodnych financii
obvykly — (alebo ma na svojom webovom sidle integrované prekladatelské
nastroje) a ni¢ nenasvedCuje tomu, Ze takato spolocnost’ z tretej krajiny
pochadza z jurisdikcie, ktora pouziva rovnaky jazyk, alebo Ze spolo¢nost
z tretej krajiny ma klientov alebo sa zameriava na potencialnych klientov
v jurisdikcii mimo EU, ktoréa tiez pouZiva rovnaky jazyk.

Usmernenie 1

Spoloénost’ z tretej krajiny sponzoruje $portové podujatie zamerané na EU
alebo Clensky stat, ako napriklad narodné majstrovstva alebo majstrovstva
Eurdpy.

Usmernenie 1

Spoloénost z tretej krajiny presmeruje potencialnych klientov EU na svoje
webove sidlo zahrnutim odkazu na takéto webové sidlo v materialoch na
odbornu pripravu alebo vzdelavacich materialoch.

Usmernenie 1

Skupina zamerana na kryptoaktiva (zahffiajlca regulované subjekty z EU
aj spoloCnosti z tretich krajin) pouziva stratégie, ktoré klientovi
neumoznuju dostatoCne rozliSovat medzi ponukou regulovanych
subjektov z EU a spoloé&nosti z tretich krajin.

Usmernenie 1

Spolo¢nost’ z tretej krajiny odpoveda na otazku tykajucu sa sluzieb alebo
Cinnosti, ktoré nie su regulované v ramci nariadenia MiCA, a pouZziva svoje
odpovede na ponukanie svojich sluzieb alebo c¢innosti v oblasti
kryptoaktiv.

Usmernenie 2

Spolo¢nost’ z tretej krajiny pouziva webové sidlo pridruzenej spolo¢nosti z
EU alebo spoloénosti z EU — &i uz regulovanej alebo neregulovanej — na
zobrazenie svojho loga, spatného odkazu na svoje webové sidlo alebo
propagaciu svojich sluzieb alebo Cinnosti v oblasti kryptoaktiv.
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Usmernenie 2

Spolo¢nost’ z tretej krajiny vyuZziva influencera alebo tvorcu obsahu so
sidlom v EU a odmefiuje ho s ciefom ponukat svoje kryptoaktiva alebo
sluzby ¢i €innosti v oblasti kryptoaktiv alebo s ciefom budovat ich profil na
socialnych sietach alebo inym sp6sobom.

Usmernenie 2

Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv regulovany v EU presmeruje klientov z
EU, ktori maji v umysle obchodovat s neopravnenym tokenom
naviazanym na aktiva, na obchodnu platformu mimo EU alebo na
sprostredkovatela svojej skupiny.

Usmernenie 3

Spoloénost z tretej krajiny kontaktuje klient z EU, ktory chce kupit
kryptoaktivum. Klient z EU nainstaluje mobilnt aplikaciu spolo&nosti z
tretej krajiny na svoj mobilny telefén s ciefom obchodovat s takymito
kryptoaktivami.

Dva dni po prvotnej transakcii dostane klient z EU priamu notifikaciu,
ktorou sa vyzyva, aby opat’ otvoril mobilnu aplikaciu spolo€nosti z tretej
krajiny aaby si pozrel, ktoré kryptoaktiva su popularne, vratane
kryptoaktiv, ktoré nie su rovnakého typu ako tie, s ktorym klient z EU
pbvodne obchodoval.

Usmernenie 3

Spoloénost z tretej krajiny kontaktuje klient z EU, ktory chce kupit
kryptoaktivum. Klient z EU nainstaluje mobilnu aplikaciu spolo&nosti z
tretej krajiny na svoj mobilny telefon s ciefom obchodovat s takymito
kryptoaktivami.

Dva mesiace po prvotnej transakcii dostane klient z EU priamu notifikaciu,
ktorou sa vyzyva, aby opat otvoril mobilnu aplikaciu spolo¢nosti z tretej
krajiny a aby opat obchodoval (napriklad priama notifikacia v suvislosti
s doCasnou propagaciou).

Usmernenie 4

Spoloénost z tretej krajiny kontaktuje klient z EU, ktory chce kupit token
naviazany na aktiva emitovany emitentom, ktorému nebolo udelené
povolenie v sulade s hlavou Ill nariadenia MiCA. V Case poskytovania
prislusnej(-ych) sluzby(-ieb) kryptoaktiv spolo&nost z tretej krajiny takisto
predava alebo ponuka klientovi z EU tplne iny druh kryptoaktiva, napriklad
tzv. meme coins.

15



% ESMA

European Securities and Markets Authority

Usmernenie 4

Spoloénost z tretej krajiny kontaktuje klient z EU, ktory chce kupit token
naviazany na aktiva povoleny v EU podla hlavy lll nariadenia MiCA. V
Case poskytovania prislusnej(-ych) sluzby(-ieb) kryptoaktiv spolo€nost z
tretej krajiny takisto predava alebo pontka klientovi z EU tzv. meme coins.

Usmernenie 4

Spoloénost z tretej krajiny kontaktuje jednotlivec so sidlom v EU na G&ely
poskytovania konkrétnej sluzby kryptoaktiv. V reakcii na to spolo¢nost z
tretej krajiny ponukne tejto osobe balik sluzieb kryptoaktiv.

16




	1. Rozsah pôsobnosti
	2. Odkazy na právne predpisy, skratky a vymedzenie pojmov
	2.1 Odkazy na právne predpisy
	2.2 Skratky
	2.3 Vymedzenie pojmov

	3.  Účel
	4.  Povinnosti v oblasti dodržiavania súladu a podávania správ
	4.1 Status usmernení
	4.2 Požiadavky na podávanie správ

	5.  Usmernenia k oslovovaniu klientov spoločnosťami z tretích krajín
	5.1 Spôsoby oslovovania (usmernenie 1)
	5.2 Oslovujúca osoba (usmernenie 2)
	5.3 Výlučný podnet klienta (usmernenie 3)
	5.4 Keď sú kryptoaktíva alebo služby kryptoaktív rovnakého druhu ako iné kryptoaktíva alebo služby kryptoaktív (usmernenie 4)

	6. Usmernenia o postupoch dohľadu s cieľom odhaliť a predchádzať obchádzaniu výnimky investovania z vlastného výlučného podnetu klienta
	6.1 Monitorovanie subjektov, ktoré sa zameriavajú na klientov usadených alebo nachádzajúcich sa v Únii alebo pôsobiacich v Únii (usmernenie 1)
	6.2 Výmena informácií s inými orgánmi (usmernenie 2)
	6.3 Reakcia na sťažnosti klientov alebo oznamovateľov (usmernenie 3)

	Príloha – Demonštratívny zoznam príkladov okolností, za ktorých sa spoločnosť z tretej krajiny pravdepodobne považuje za spoločnosť, ktorá oslovuje klientov v Únii

