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1 Hataly
Alanyi hatéaly

1. Ez az iranymutatas a hitelmindsité intézetekrél szolé, 2009. szeptember 16-i (utoljara
a 462/2013/EU rendelettel mddositott) 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanécsi
rendelettel (CRA-rendelet) 6sszhangban nyilvantartasba vett hitelmindsité intézetekre
alkalmazandd. Hatalya nem terjed ki a hitelesitett hitelmindsité intézetekre.

Targyi hataly

2. Ez az irhnymutatas a CRA-rendelet 8. cikkének (3) és (5) bekezdésével és a
hitelmindsitd intézetekrél szo6lé 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a hitelminésitési modszerek megfeleléségének értékelésére szolgald
szabalyozasi technikai standardok megallapitasa révén torténd kiegészitéserdl szolod,
2012. marcius 21-i 447/2012/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelettel (a
hitelmindsitési moddszerekrél szolé szabalyozastechnikai standard) kapcsolatban
alkalmazando.

Id6beli hataly

3. Ez az iranymutatas az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) honlapjan, az EU
valamennyi hivatalos nyelvén torténd kozzétételét kovetben két honappal Iép hatalyba.
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2 Fogalommeghatarozasok, jogszabalyi hivatkozasok és
roviditések

CRA-k: nyilvantartasba vett hitelmindsit6 intézetek

CRA-rendelet: a hitelmindsité intézetekrél szo6ld, 2009. szeptember 16-i
1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
legutébb a 462/2013/EU rendelettel médositott valtozat)

A hitelminésitési a hitelminésitd intézetekrél szoélé 1060/2009/EK eurdpai
modszerekrdl sz616 parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelmindsitési
szabélyozastechnikai modszerek  megfeleléségének  értékelésére  szolgald
standard: szabdlyozasi technikai standardok megéllapitdsa révén

torténd kiegészitésérdl sz010, 2012. marcius 21-i

447/2012/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet

ESMA: Eur6pai Ertékpapir-piaci Hatsag

ESMA-rendelet: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i
1095/2010/EU rendelete az eurdpai fellgyeleti hatosag
(Europai  Ertékpapir-piaci Hat6sag) létrehozasardl, a
716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivul helyezésérél

CAP: kumulativ pontossagi profil

ROC: hatasfokmérd karakterisztika
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Cél

4.

Ezen iranymutatas célja, hogy tisztazza az ESMA elvarasait és biztositsa a CRA-
rendelet 8. cikke (3) bekezdésének kdvetkezetes alkalmazasat, amely kimondja, hogy
a ,hitelmindsité intézeteknek szigoru, szisztematikus, folyamatos és - az
utoteszteléseket is beleértve — a korabbi tapasztalatokra épiil6 minésitési moédszereket
kell alkalmazniuk”. Ez az iranymutatds a 8. cikk (3) bekezdésének utols6 részére
0sszpontosit, azaz a modszereknek ,az utéteszteléseket is beleértve — a kordbbi
tapasztalatokra éplil6” voltara. Ez az iranymutatas egyben tisztdzza az ESMA
elvarasait, és biztositia a CRA-rendelet 8. cikke (5) bekezdésének kdvetkezetes
alkalmazasat is, amely tébbek kdézétt kimondja, hogy a hitelminésité intézet
Jfolyamatosan, legalabb évente fellilvizsgalja hitelmindsitéseit és modszereit”.

Az ESMA ugy Véli, hogy az arra vonatkoz6 iranymutatas, hogy a CRA-knak hogyan
kell megfelelnilk a CRA-rendelet 8. cikkének (3) és (5) bekezdésében foglalt
koévetelményeknek, hozzajarul a médszerek diszkriminaciés képességének, elérejelzé
képességének és a multbeli adatokra épulé megalapozottsaganak a bizonyitasara
szolgdald hitelesitési és felllvizsgalati intézkedések kovetkezetes alkalmazasanak
biztositasahoz, valamint a mddszerek korlatozott mennyiségl kvantitativ bizonyiték
rendelkezésre allasa esetén torténd hitelesitésekor és felllvizsgalatakor a CRA-k altal
végrehajtando intézkedések azonositasahoz.

Ez az iranymutatds a hitelmindsitési mddszerekrdl szolé szabalyozastechnikai
standardot tamogatja, amely meghatarozza az annak értékelése soran kdvetendd
szabalyokat, hogy a hitelmindsitési mddszertanok megfelelnek-e a CRA-rendelet
8. cikkének (3) bekezdésében és kilondsen a hitelminésitési modszerekrdl szol6
szabalyozastechnikai standard 7. és 8. cikkében megallapitott kbévetelményeknek.

Ez az iranymutatas tisztdzza, milyen elvarasai vannak az ESMA-nak a ,diszkriminacios
képesség”, a ,multbeli adatokra éplil6 megalapozottsag” és az ,el6rejelzé képesség”
fogalmat illetéen, amelyet a hitelmindsitési moédszerekrdl sz6l6 szabalyozastechnikai
standard 7. cikke alkalmaz. Ezen tulmenéen ez az irdnymutatdas az ESMA azzal
kapcsolatos elvarasait is tisztazza, hogy a korlatozott mennyiségl kvantitativ
bizonyitékkal rendelkez6 CRA-k hogyan biztosithatjdk, hogy maddszereik a
hitelminésitési modszerekrél szo6lé szabalyozastechnikai standard 8. cikkének
megfeleléen ,a hitelképesség megbizhaté elbrejelz6i” legyenek, a 7. cikk elbirasai aldli
mentesség esetén is. Végezetll az ESMA tisztazza az arra vonatkozo elvarasait is,
hogy a CRA-k hogyan felelienek meg a hitelmindsitési moddszerekrél sz6l6
szabalyozastechnikai standard 7. és 8. cikkében egyarant megfogalmazott azon
kovetelménynek, miszerint rendelkeznitik kell ,olyan eljarasokkal, amelyek biztositjak,
hogy az utétesztelés altal jelzett rendszerszintd hitelmindsitési anomaliakat észlelik és
megfelel6en kezelik”.

Ez az iranymutatds a CRA-k modszereinek hitelesitését és felllvizsgalatat egyarant
emliti. E dokumentum fennmaradé része a ,hitelesités” és a ,fellilvizsgalat” szavakat a
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10.

11.

12.

kénnyebb olvashatésdg kedvéért egymast felvaltva hasznalja a ,hitelesités és
felllvizsgalat” helyett.

A ,mddszer’ sz6 e dokumentumban mindenfajta alkotéelemet jelenthet, amelybdl a
hitelmin6sitési moédszertan allhat, értve ezalatt modelleket, f6 mindsitési feltevéseket
és kritériumokat.

Az ESMA felismeri, hogy a j6 min6ségl hitelesités a CRA-k altal alkalmazott
folyamatok, irdnyitas, intézkedések — és ami éppilyen fontos — szakért6i értékelés
eredménye. Az ESMA-nak az a véleménye, hogy a jo6 min8ség hitelesités egyensulyt
teremt a kvantitativ és kvalitativ technikak alkalmazésa kozott. Az ESMA megéllapitja,
hogy mindkét fajta technika értékes ralatast nyujthat a médszerek teljesitményére, és
hogy a kvantitativ és kvalitativ technikak alkalmazasanak a mértéke a kdrtlményektél
fuggben (pl. eszkbzosztaly vagy az adatok rendelkezésre allasa) valtozhat. Az ESMA
ugy Vvéli, hogy a mdbdszerek hitelesitésének kvantitativ és kvalitativ technikakat
egyarant magaban kell foglalnia. A mddszereknek a CRA felel6s személyei altali
szubjektiv értékelését, amelyhez nem tarsul a megfontoldsok és a levont
kovetkeztetések magyarazata, az ESMA nem tekinti kvalitativ hitelesitési technikanak.

Az ESMA ezen iranymutatasban a kvantitativ intézkedéseket helyezi az el6térbe, mivel
ez az a terulet, amelyet illetéen az agazat szamara lathatéan a legkevésbé vilagosak
az ESMA elvarasai. A kvantitativ intézkedések elénye, hogy még objektivebbé teszik
a hitelesitési folyamatot, killonésen mivel a kvalitativ intézkedések értelmezése soran
alkalmazott eredendd feltevések felismerése és kifejtése nehezebb lehet. Ez azonban
nem jelenti azt, hogy az ESMA gy gondolja, hogy kizarélag kvantitativ
intézkedéseknek kell mozgatniuk a hitelesitési folyamatot, és az ESMA nem varja el,
hogy a hitelesitési eredmények mechanikusan kvantitativ intézkedésekre
tamaszkodjanak.

Ez az irAnymutatas kizar6lag a CRA-k médszereinek a hitelesitésével kapcsolatos, és
a CRA-rendelet 23. cikkének megfeleléen nem vonja maga utan és nem javasolja a
hitelminésitések tartalmanak vagy modszereinek befolyasolasat.
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4 Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

4.1 Aziranymutatas jogallasa

13. Az e dokumentumban szerepld iranymutatast az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivul helyezésérél szélé 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: ESMA-rendelet) 16. cikkének
rendelkezéseivel dsszhangban adtdk ki. Az ESMA-rendelet 16. cikkének
(3) bekezdése szerint a CRA-knak minden eréfeszitést meg kell tennitk azért, hogy
megfeleljenek az irAnymutatasnak.

4.2 Jelentéstételi kovetelmények

14. Az ESMA az iranymutatas CRA-k &ltali alkalmazdsat a CRA-k altal az ESMA-nak
benyujtott idészakos jelentések folyamatos felligyeletének és nyomon koévetésének
keretében fogja értékelni. Ezen iranymutatas alkalmazasa nem érinti a hitelmingsité
intézetek altal az ESMA részére rendszeresen nyujtandé adatszolgéltatasrél szolo
iranymutatast (ESMA/2015/609), amely eléirja a CRA-knak, hogy félévente benyujtsak
a belsé felllvizsgalati terlletek altal készitett jelentéseket és a moddszertani
felllvizsgalatok eredményeit, ideértve az adott id6szakban végzett visszamérésrél
sz0l6 tajékoztatast, a f6bb megallapitasok részletes bemutatasat, valamint a CRA altal
az elézbek alapjan tett intézkedéseket.
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5 Iranymutatas a CRA-k médszereinek hitelesitésérdol és
fellvizsgéalatéarol

15. Az iranymutatasok a kdvetkezéket tartalmazzak:
a. intézkedések, amelyek alkalmazéasat az ESMA jellemzéen elvarja a CRA-ktol;

b. példak olyan kiegészité intézkedésekre, amelyeket a CRA-knak az egyéb
kiegészit6 intézkedések korében mérlegelniuk kell.

16. A hitelesitési folyamat részeként alkalmazott intézkedéseket: szerepeltetni kell a CRA
hitelesitési dokumentaciojaban. Amennyiben a CRA nem alkalmazza az ESMA Altal
jellemzden elvart intézkedéseket, a CRA-nak dokumentéalnia kell annak indokolasat,
hogy miért nem alkalmazza ezeket az intézkedéseket, és hogy az altala valasztott
intézkedések hogyan tesznek eleget a szabdlyozasi kbévetelményeknek (a CRA-
rendelet 8. cikke (3) és (5) bekezdésének és a hitelminésitési modszerekrél szold
szabalyozastechnikai standard 7. és 8. cikkének), az ezen irAnymutatasban tisztazott
maodon.

5.1 Modszerek hitelesitése elégséges kvantitativ bizonyiték
rendelkezésre allasa mellett

5.1.1 Diszkriminacios képesség

17. A mbdszer diszkriminaciés képessége arra utal, hogy mennyire képes besorolni a
mindsitett szervezeteket egy elére meghatarozott id8intervallumban megvalésuld
jovBbeli statuszuk (nemteljesité vagy nem nemteljesitd) szerint.

18. A modszer diszkriminacios képességének a bizonyitasa soran az ESMA jellemzéen a
kumulativ pontossagi profil (CAP) és a hatasfokmérd karakterisztika (ROC) goérbe
alkalmazasat varja el a CRA-tél, a pontossagi rataval> egyditt.

19. A CRA-nak mérlegelnie kell a fenti intézkedések tovabbi kvantitativ intézkedésekkel —
példaul a Kolmogorov—Szmirnov-statisztikaval, illetve kvalitativ intézkedésekkel —
példaul a megfigyelt nemteljesitési ratak eloszlasaval — vald kiegészitését.

5.1.2 Elérejelz6 képesség

20. A médszer elbrejelzé képessége a hitelmindsitések vart viselkedésének a megfigyelt
eredményekkel valé dsszehasonlitasaval bizonyithato.

! Az intézkedések” kifejezést ezen iranymutatas egészében a CRA-rendelet értelmében hasznaljuk, azaz a CRA altal az emlitett
rendeletnek valé megfelelés érdekében hozott belsd intézkedéseket jelenti.
2 Ezen iranymutatasban a ,pontossagi rata” kifejezés a Gini-egyiitthatét és mas hasonlé mutatékat is magaban foglal.
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21.

22.

23.

24,

5.1.3

25.

26.

27.

Ezen 6sszehasonlitas elvégzéséhez az ESMA jellemz&en azt varja el, hogy a CRA a
hazon belil hitelmindsitési kategérianként hatarozza meg a varakozasait (abszolut
szamok vagy tartomanyok) azon hitelképességi mutatd tekintetében, amelyre
hitelminésitései hivatkoznak.

A CRA-k kilénbd6z6 megkdzelitéseket alkalmazhatnak belsé varakozasaik
meghatarozasara (pl. statisztikai szamitasok vagy a hitelminGsitéseik multbeli
teljesitményére val6 hivatkozas).

Az olyan hitelmin&sitések esetében, amelyek a nemteljesités valdszinliségére utalnak,
az ESMA jellemz&en azt varja el a CRA-ktél, hogy a nemteljesités vart valdsziniiségeit
hasonlitsa 6ssze a megfigyelt nemteljesitési ratdkkal, binomialis prébak és khi-négyzet
probak segitségével. A CRA mérlegelheti ezen intézkedések tovabbi kvantitativ
intézkedésekkel valé kiegészitését, mint amilyen példaul a Brier-pontszam és az
egytényez6s Vasicek-féle modellpréba, valamint olyan kvalitativ intézkedésekkel valé
kiegészitését, amelyek a legmegfelel6bbek a modszerek hitelesitéséhez.

Az olyan hitelmindsitések esetében, amelyek a nemteljesités valdszinliségén kivl
mas hitelképességi mutatdkra hivatkoznak, az ESMA jellemzéen azt varja el a CRA-
tél, hogy relevans kvantitativ intézkedések segitségével hasonlitsa 6ssze a
hitelmindsitések vart viselkedését a megfigyelt eredményekkel, és dokumentalja a
vélasztdsai mogott meghizodd okokat. A CRA-nak mérlegelnie kell ezen intézkedések
tovabbi relevans kvantitativ intézkedésekkel, valamint olyan kvalitativ intézkedésekkel
vald kiegészitését, amelyek a legmegfelelébbek a modszerek hitelesitéséhez.

Multbeli adatokra épulé megalapozottsag

A moddszer multbeli adatokra épulé megalapozottsaga olyan vetlletek értékelésével
bizonyithato, amelyek nem kapcsoldédnak a diszkriminacios vagy el6rejelzé
képességhez, mint amilyen példaul a modszerrel kiadott hitelminésitések stabilitasa, a
mindsitett szervezetek/instrumentumok modszer altal lefedett karakterisztikainak a
stabilitasa és a kiadott hitelminésitések eloszlasa.

Kvantitativ intézkedésként az ESMA jellemz6éen azt varja el a CRA-t6l, hogy a
modszereivel kiadott hitelmindsitések stabilitdsat atmenet- (migracidos) matrixok
el6éallitasaval és a hitelmindsitések mozgasanak elemzésével igazolja. Az ilyen tipusu
elemzésre példak lehetnek a felmindsitési/leminésitési/diagonalis ratak, amelyek a
valtozas abszolut mértékét, a valtozas irdnyat vagy ennek kombinacidjat mutatjak be.

A CRA-nak mérlegelnie kell ezen intézkedések tovabbi kvalitativ elemzéssel vald
kiegészitését; erre példa lehet a minésitések eloszlasanak elemzése, a
hitelmindsitések f6 meghatarozé tényezbinek egytényezds elemzése, a mindsitések
kils6é hitelkockazati mutatokkal (pl. mas CRA-k minésitéseivel, hitel-nemteljesitési
cserelgyletek kamatkilonbozeteivel, kotvényhozamokkal) valé 6sszehasonlitasa,
valamint olyan kvantitativ mutaték alkalmazasa, mint a sokasag/rendszer stabilitasara
vonatkozé index.
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5.2 Médszerek hitelesitése korlatozott mennyiségi kvantitativ

28.

29.

30.

bizonyiték rendelkezésre allasa esetén

A CRA-nak maganak kell megallapitania, hogy milyen minimalis szamu mindsitéssel
és/lvagy nemteljesitéssel kell rendelkeznie egy modszernek ahhoz, hogy azt a
hitelmindsitési moddszerekrdél szbld szabalyozastechnikai standard 7. cikkével
dsszhangban hitelesitsék. A CRA-nak hazon belil meg kell allapitania annak
eldontésére szolgalod politikakat és eljarasokat, hogy valamely modszertan el6rejelzé
képességének alatdmasztasahoz korlatozott mennyiségi kvantitativ bizonyiték all-e
rendelkezésre. E politikaknak és eljarasoknak minimalisan meg kell hatarozniuk az e
dontés meghozatalaért felelés személyeket/feleket, valamint azokat a relevans
kritériumokat, amelyeken e dontés alapulni fog.

A CRA-nak a modszereinek korlatozott mennyiségli kvantitativ bizonyiték
rendelkezésre alldsa melletti hitelesitésére iranyul6 folyamat részeként mérlegelnie kell
az adatminta dusitasat, hogy — amennyiben lehetséges — alkalmazhassa a
hitelmindsitési moédszerekrdl sz6l6 szabalyozastechnikai standard 7. cikkét. A CRA-
nak olyan adatdusitasi technikakat kell mérlegelnie (figyelemmel az adatmindség
ellenérzésére és a mindsitett sokasag karakterisztikdinak — tdbbek kozott
nemteljesitési ratdjanak — megdérzésére), mint példaul:

o az adatminta harmadik felekt6l szarmazé adatok felhasznalasaval valé
bévitése (ha rendelkezésre allnak ilyen adatok);

o hasonl6 kockazati jellemz6kkel rendelkez6 eszkozosztalyok  vagy
eszkozalosztalyok kombinalasa (ha érdemben segit) kozds hitelesitési
értékelés elvégzése érdekében, vagy

o (ha lehetséges) hipotetikus tranzakciok létrehozédsa, amelyek felhasznalhatok
a rendelkezésre all6 adatok bdvitésére.

A CRA-nak dokumentélnia kell azt a dontéshozatali folyamatot, amelynek soran
eldonti, hogy hasznal-e adatdusitasi technikakat.

A CRA-nak mérlegelnie kell olyan technikakat is, amelyek lehetévé teszik szamara,
hogy kvantitativ. méréseket végezzen el, hogy bemutassa modszereinek
diszkriminacids képességét. A CRA-nak relevans technikakat kell mérlegelnie, példaul:

o a nemteljesités ,laza” fogalommeghatarozasanak alkalmazasa a hitelesités
céljabol;

o mindsitési kategériak kombinalasa; vagy

o kibovitett id6intervallum alkalmazasa.

11
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A CRA-nak dokumentalnia kell dontéshozatali folyamatét, és ki kell fejtenie, hogy miért
ésszerliek azok a mdédszerek, amelyeket a kvantitativ intézkedések elvégzésére vald
képességenek novelése céljabdl alkalmaz azért, hogy bizonyitsa modszereinek
diszkriminacios képességét, ideértve azt is, hogy elutasitotta-e valamely moédszer
alkalmazasat.

31. Az ESMA jellemzéen azt varja el a CRA-tdl, hogy atmenet- (migracios) matrixokat

allitson el8, és elemezze a hitelmindsitések mozgasat, valamint kilsé hitelkockazati
mutatokkal (pl. mas CRA-k mindsitéseivel, hitel-nemteljesitési csereligyletek
kamatkulonbozeteivel, kotvényhozamokkal) hasonlitsa 6ssze a min8sitéseket.

32. A CRA-nak mérlegelnie kell ezen intézkedések mas, a multbeli adatokra épulé

megalapozottsaggal kapcsolatos intézkedésekkel — példaul az 5.1.3. pontban szerepl6
intézkedésekkel — valb kiegészitését.
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5.3 Anomalidk azonositasa és kezelése

33.

34.

35.

36.

37.

38.

A CRA-nak hazon belul kuszébértékeket kell meghataroznia kvantitativ hitelesitési
technikdi tekintetében annak érdekében, hogy azonositsa és kezelje a lehetséges
anomaliakat, amelyekre a visszamérés hivja fel a figyelmet.

E klUszobértékeket megfeleléen dokumentalni és rogziteni kell. E kiszobértékek
eldontéséért a CRA fellgyeleti funkcidjanak kell felelnie, gondoskodva arrdl, hogy azok
i. relevansak legyenek a hitelesitett modszer szempontjabal, ii. megfeleld szintben vald
meghatarozasuk révén a hitelesitési folyamat kihivast jelent§ és kovetkezetesen
alkalmazott alkotéelemei legyenek, és iii. azokat megfeleléen indokoljak.

A CRA-nak megfelel6 indokolast kell adnia, ha a kiiszébértékek eszkbzosztalyonként
eltérnek, kilénésen azokban az esetekben, amikor a mindsitési kategoriak tdbb
eszkdzosztalyra kiterjedéen azonos karakterisztikakkal rendelkeznek.

A CRA-nak el6re meg kell hataroznia és meg kell indokolnia, hogy a kiiszobértékektdl
valo eltérések milyen intézkedéshez vezetnek. Az ESMA nem vérja el, hogy valamely
kiiszobérték megsértése minden esetben modszertani valtoztatasokhoz vezessen.

A CRA-nak kulénbséget kell tennie a szisztematikus és a nem szisztematikus eltérések
kozott, és ki kell fejtenie, hogy az elére meghatarozott intézkedések hogyan
kulénbbznének ilyen esetben.

Ha a CRA agy dont, hogy kiiszobértékeket hataroz meg kvalitativ hitelesitési technikai
tekintetében, e rész fenti bekezdései alkalmazandok.

13



