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|. Rozsah pdsobnosti

Kto?

1.  Tieto usmernenia sa uplatfiuju na prisluSné organy vymedzené v nariadeni o prospekte
a na ucastnikov trhu vratane oséb zodpovednych za prospekt podla ¢lanku 11 ods. 1
nariadenia o prospekte.

Co?

2. Ugelom tychto usmerneni je pomodct G&astnikom trhu spinit poZiadavky na
zverejiiovanie stanovené v delegovanom nariadeni Komisie a zlepSit konzistentnost
v ramci Unie, pokial ide o spdsob chapania priloh k delegovanému nariadeniu Komisie.
Usmernenia boli vypracované podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia o ESMA.

Kedy?

3. Tieto usmernenia sa uplatiuju po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich uverejnenia
na webovom sidle organu ESMA vo vSetkych uradnych jazykoch EU.
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. Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie

pojmov

Odkazy na pravne predpisy

Delegované nariadenie
Komisie/delegované
nariadenie Komisie (EU)
2019/980

Nariadenie o prospekte

Nariadenie o ESMA

Smernica o udétovnictve

Nariadenie EU &. 1606/2002

Smernica o audite

1U.v. EUL 166, 21.6.2019, s. 26 — 176.
2U.v. EUL 168, 30.6.2017, s. 12 — 82.
3U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84 — 119.
40.v.EU L 334, 27.12.2019, s. 1 — 145.
5U.v. EUL 182, 29.6.2013, s. 19 — 76.
6U.v. ESL243,11.9.2002, s. 1 — 4.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca
2019, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) 2017/1129, pokial ide o format, obsah,
preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa
zruSuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004+

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
zo 14.juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES?

Nariadenie  Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES?,
zmenené nariadenim (EU) 2019/2175¢

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU
z26.juna 2013 oroCnych uctovnych  zavierkach,
konsolidovanych  uétovnych  zavierkach a suvisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS®

Nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (ES)
€. 1606/2002 z 19. jula 2002 o uplathiovani medzinarodnych
uctovnych noriems

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/56/EU zo
16. aprila 2014, ktorou sa meni smernica 2006/43/ES
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Nariadenie o audite

Smernica o transparentnosti

Nariadenie o kapitalovych
poziadavkach

Delegované nariadenie
Komisie (EU) 2015/61

Solventnost Il

Vykonavacie nariadenie
Komisie (EU) &. 680/2014

Smernica o pravach
akcionarov

7U.v. EUL 158, 27.5.2014, s. 196 — 226.
8U.v. EUL 158, 27.5.2014, s. 77 — 112.
9U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38 — 57.
0. v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1 — 337.
1. v.EUL 11, 17.1.2015,s. 1 — 36.

2 v. EUL 335,17.12.2009, s. 1 — 155.
130, v. EUL 191, 28.6.2014, s. 1 — 1861.
140, v. EUL 184, 14.7.2007, s. 17 — 24.
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o Statutarnom  audite roCnych  ucCtovnych  zavierok
a konsolidovanych uc¢tovnych zavierok’

Nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (EU)
€. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a zru$eni rozhodnutia Komisie 2005/909/ES8

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES
z15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek na
transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, aktorou sa meni adopifia smernica
2001/34/ES°®

Nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (EU)
€. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych poziadavkach
na uverové institucie a investicné spolocnosti a 0 zmene
nariadenia (EU) &. 648/2012t

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. okt6bra
2014, ktorym sa dopina nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 575/2013, pokial ide o poZiadavku na krytie
likvidity pre uverové intitucie:

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES
z 25. novembra 2009 o zaCati avykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ 11)!2

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) &. 680/2014 zo 16.
aprila 2014, ktorym sa stanovuju vykonavacie technické
predpisy, pokial ide o vykazovanie institiciami na ucely
dohladu podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013=

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11.
jula 2007 o vykone urc€itych prav akcionarov spolocnosti
registrovanych na regulovanom trhu *#



*
*

* esma

*

ESMA BEZNE POUZITIE

Rozhodnutie Komisie Rozhodnutie Komisie 2008/961/ES z 12. decembra 2008

2008/961/ES

Nariadenie o SFT

Skratky
ESMA

EU/Unia

IAS/IFRS

PPFS
ESG
GAAP
IPO
CET1

SFT

Vymedzenie pojmov

Prislusny organ

Priloha (prilohy)/bod prilohy

0 pouzivani narodnych uctovnych Standardov urcitych
tretich krajin a medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva emitentmi cennych papierov v tretich krajinach
na zostavovanie ich konsolidovanych uctovnych zavierok
[oznamené pod ¢&islom K(2008) 8218]*°

Nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365
z 25. novembra 2015 o0 transparentnosti transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov
a opatovného pouZita aozmene nariadenia (EU)
¢. 648/20121°

Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
Eurépska Unia

Medzinarodné uctovné Standardy/medzinarodné Standardy
finanéného vykaznictva

Prehlad prevadzkovej a financnej situacie
Environmentalne, sociélne a riadiace
VSeobecne uznavaneé uctovné zasady
Prvotna verejna ponuka akcii

Vlastny kapital Tier 1

Transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov

Prislusny organ zodpovedny za schvalovanie prospektov
podla nariadenia o prospekte

Prilohy (schémy zverejfiovania) v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2019/980

15 . v. EU L 340, 19.12.2008, s. 112 — 114.

16 . v. EUL 337,23.12.2015, s. 1 — 34.
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Osoby  zodpovedné za
prospekt

Prognéza zisku

Registracny
dokument/univerzalny
registracny dokument

Uplatnitelny uctovny
ramec/uctovny ramec

Eurdpske smernice
0 ucCtovnictve

70, v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1 — 4.
18 0. v. EU L 340, 22.12.2007, s. 66 — 68.
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Osoby, s ktorymi sa spaja zodpovednost za informacie
uvedené v prospekte, v zavislosti od pripadu teda emitent
alebo jeho spravne, riadiace ¢i dozorné organy, ponukajuci,
osoby ziadajuce o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo rucitel a vSetky
dalSie osoby zodpovedné za informacie uvedené
v prospekte a takto identifikované v prospekte

Ako sa vymedzuje v clanku 1 pism. d) delegovaného
nariadenia Komisie

Registratny dokument alebo univerzalny registratny
dokument uvedeny v nariadeni o prospekte

Na ucely tychto wusmerneni ide o niektory ztychto
dokumentov:

i) medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva (IFRS)
prijat¢ vEU podla nariadenia (ES) & 1606/2002
o uplatiovani medzinarodnych uétovnych noriem?!’, alebo

ii) narodné v8eobecne uznavané uctovné zasady (GAAP), t.
j-  uctovné poziadavky vyplyvajuce ztranspozicie
eurépskych smernic o uctovnictve do pravneho poriadku
Clenského Statu Europskej unie, alebo

i) GAAP, v ktorych sa stanovuju rovnocenné poziadavky
v slilade s nariadenim Komisie (ES) ¢. 1569/2007%8, ktorym
sa ustanovuje mechanizmus urCovania rovnocennosti
uctovnych Standardov uplathiovanych emitentmi cennych
papierov tretich krajin podfa smernic Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES, pre
emitentov, ktori su oslobodeni od poZiadavky vypracovania
IFRS schvélenych v EU

Smernice o uétovnictve znamenaju smernicu Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o ro¢nych
uctovnych zavierkach, smernicu Rady 91/674/EHS
oroénych  udétovnych zavierkach a konsolidovanych
uctovnych zavierkach poistovni, ako aj smernicu Rady
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Dodatok alebo zmena

Odhad zisku

Majetkové cenné papiere
Vyznamny finanény zavazok
Vyznamné celkova zmena
Komplexna finan¢na historia
Nemajetkové cenné papiere

Ukazovatel krytia likvidity

Minimalna kapitalova
poziadavka

Pomer ¢istého stabilného
financovania

Celkovy podiel kapitalu/TCR

ESMA BEZNE POUZITIE

86/635/EHS o rocnej uctovnej zavierke a konsolidovanych
uCtoch bank a inych financnych institucii

Dodatok alebo zmena podla nariadenia o prospekte

Ako sa vymedzuje v clanku 1 pism. c¢) delegovaného
nariadenia Komisie

Ako sa vymedzuja v ¢lanku 2 pism. b) nariadenia
0 prospekte

Ako sa uvadza v ¢lanku 18 ods. 4 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2019/980

Ako sa vymedzuje v ¢lanku 1 pism. e) delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2019/980

Ako sa uvadza v ¢lanku 18 ods. 3 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2019/980

Ako sa vymedzuji v¢&lanku 2 pism. c¢) nariadenia
0 prospekte

Ukazovatel krytia likvidity, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods.
1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 z 10.
oktébra 2014, ktorym sa dopifa nariadenie Eurépskeho
parlamentu aRady (EU) & 575/2013, pokial ide
0 poziadavku na krytie likvidity pre uverové institucie

Minimalna kapitalova poZiadavka, ako sa vymedzuje
v élanku 248 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopifia smernica
Solventnost I

Pomer Cistého stabilného financovania, ako sa vymedzuje
v ¢lanku 428 pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudenciéalnych
poZiadavkach na uverové institucie a investi¢né spolo¢nosti
a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012.

Ako sa vymedzuje v €lanku 92 ods. 2 pism. c) nariadenia
0 uverovych poziadavkach



Rovnocenny

uctovny

ramec/rovnocenny uctovny
ramec tretej krajiny

Prepracovanie
informacii

finanénych
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Pozri rozhodnutie Komisie 2008/961/ES

Na ucel tychto usmerneni prepracovanie historickych
finan€nych informacii znamena situacie, ked sa z dovodu
zmeny uctovného ramca, ktory bude emitent uplathovat na
uctovnu zavierku v dalSom roku, historicka uétovna zavierka
zreviduje a prezentuje sa v sulade s tymto novym ucétovnym
ramcom.
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Ucel
Tieto usmernenia vychadzaju z ¢lanku 20 ods. 12 nariadenia o prospekte a z ¢lanku 16
ods. 1 nariadenia o ESMA. Ciefom tychto usmerneni je zaviest konzistentné, efektivne
a ucinné postupy dohfadu medzi prisluSnymi organmi pri posudzovani Uplnosti,
zrozumitelnosti a konzistentnosti informacii v prospektoch, ako aj zabezpedit spolo¢né,

jednotné a konzistentné uplatfiovanie poziadaviek na zverejfiovanie stanovenych
v delegovanom nariadeni Komisie.

Povinnosti tykajuce sa dodrziavania predpisov
a oznamovania

Status usmerneni

V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia 0 ESMA musia prislusné organy a ucastnici
finan¢nych trhov vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zaistit sulad s nimi tak,
ze ich podla potreby zaclenia do svojich vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo
ramcov dohfadu vratane pripadov, ked suU osobitné usmernenia urené najma
ucastnikom finanéného trhu. V tomto pripade by prisluSné organy prostrednictvom
svojho dohladu mali zabezpecit, aby ucastnici finanénych trhov dodrziavali tieto
usmernenia.

Poziadavky na oznamovanie

Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo
vSetkych Uradnych jazykoch EU prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia
vztahuju, musia oznamit organu ESMA, &i i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale maju
v umysle dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju ani nemaju v umysle dodrziavat tieto
usmernenia.

V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle organu ESMA takisto oznamit organu ESMA
vo v8etkych uradnych jazykoch EU svoje dévody nedodrziavania tychto usmerneni.

Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor
musi odoslat organu ESMA.

Ugastnici finanénych trhov nie st povinni ohlasit, & dodrziavaju tieto usmernenia.
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V. Usmernenia k zverejiovaniu informacii v prospekte

11.

12.

13.

14.

V.1. Uvod

Ugelom tychto usmerneni je poskytnut G&astnikom trhu usmernenia v sdvislosti
s posudzovanim informacii, ktoré sa maju poskytnut' podla urcitych bodov prilohy
k delegovanému nariadeniu Komisie, a podporit konzistentnost v ramci Unie tym, Ze sa
budu uplatiiovat prilohy k delegovanému nariadeniu Komisie.

Usmernenia tykajlice sa zverejriovania financnych informdcii maju uzky vztah s financnym
vykaznictvom. Orgdn ESMA odporuca, aby emitenti zapojili odbornikov v oblasti financného
vykaznictva s cielom zabezpedlit aby finanéné informdcie v prospektoch splfiali poZiadavky
stanovené v tychto usmerneniach, ako aj vseobecnu povinnost stanovenu v c¢ldnku 6 ods. 1
nariadenia o prospekte, aby sa zabezpecilo, Ze ich prospekt obsahuje informdcie, ktoré investori
potrebuju na to, aby mohli vykonat informované posudenie aktiv a zdvézkov, ziskov a strdt,
financnej situdcie a vyhliadok emitenta a akéhokolvek rucitela. Rovnako, prislusné orgdny by mali
zabezpecit, aby boli osoby vykondvajuce dohlad obozndmené s obsahom tychto usmerneni
a aby tieto mali odborné znalosti v oblasti financného vykaznictva na riesenie problémov, ktoré
vzniknu pri uplatriovani tychto usmerneni.

Organ ESMA ocakava, Ze pri urCovani, ktoré informacie sa maju poskytnut podla
urcitého bodu prilohy k delegovanému nariadeniu Komisie, sa osoby zodpovedné za
prospekt zdrzia zverejiiovania informacii, ktoré v kontexte emitenta alebo cennych
papierov nie su podstatné. Ako sa uvadza v odévodneni 27 nariadenia o prospekte,
prospekt by nemal obsahovat informacie, ktoré sa nepovazuju za podstatné alebo
Specifické pre prislusného emitenta a prislusné cenné papiere, pretoze by to mohlo
znizit prehladnost existujucich informacii relevantnych pre investicné rozhodnutie
a oslabit ochranu investorov. Odraza sa to aj v ¢lanku 6 ods. 1 nariadenia o prospekte,
v ktorom sa uvadza, zZe prospekt musi obsahovat potrebné informacie, ktoré su
podstatné pre investora na to, aby vykonal informované posudenie informacii
uvedenych v danom odseku.

Organ ESMA takisto poznamenava, Ze by sa malo zabranit duplicite informacii
v prospektoch. Emitenti teda mdézu namiesto opakovania informacii uviest, kde ich
mozno najst, ak to nenarusi zrozumitelnost prospektu. Osoby zodpovedné za prospekt
m&zu napriklad krizovo odkazat na prislusné informacie poskytnuté v uctovnej zavierke,
napr. podla IAS 7 a IAS 12, aby poskytli informacie o politikach pokladne a financovania,
ktoré sa vyzaduju podla tychto usmerneni.

V.2. Prehlad prevadzkovej a finanénej situacie (PPFS)

Uéel PPFS

Clanok 2 (priloha 1, bod 7.1) a ¢lénok 28 (priloha 24, bod 2.5) delegovaného nariadenia
Komisie.

10
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Usmernenie 1: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby PPFS
poméhal investorom pri posudeni podnikatel'skej ¢innosti, finanéného stavu
avykonnosti emitenta aaby informoval investorov o vSetkych podstatnych
zmenach vysledkov emitenta.

Spolu s opisom hlavnych rizik a neistét, ktorym emitent &eli, by sa mala v PPFS uvadzat
analyza vyvoja podnikatelskej cCinnosti, finanéného stavu a vykonnosti emitenta.
S ciefom poskytnut’ investorom historicky prehlad podnikatelskej €innosti, finanéného
stavu a vykonnosti emitenta z pohladu jeho manazmentu by tato analyza mala byt
vyvazena, zrozumitefna a mala by byt v sulade s velkostou a zloZitostou podnikatelskej
¢innosti emitenta. Pri vypracuvani PPFS by sa mali osoby zodpovedné za prospekt
zamerat na otazky, ktoré povazuju za vyznamné pre podnikatel'sku €innost’ emitenta
z celkového hladiska. Ak ma osobitny vyznam urcita podnikatelska linia alebo
podnikatelsky segment, mali by sa povazovat za vyznamné.

Spolo¢né zasady PPFS

Clanok 2 (priloha 1, bod 7.1) a &lanok 28 (priloha 24, bod 2.5) delegovaného nariadenia
Komisie.

Usmernenie 2: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit’, aby bol PPFS
prispésobeny cielovému publiku, vztahoval sa na prislusny éasovy ramec a bol
spolahlivy aj porovnatelny.

Publikum: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby sa PPFS zameriaval
na zaleZitosti, ktoré su pre investorov relevantné. Nemalo by sa predpokladat, Ze
investori budu mat podrobné vedomosti o podnikatelskej Cinnosti emitenta alebo
0 vyznamnych prvkoch prevadzkového prostredia emitenta.

Casovy ramec: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit, aby PPFS
poskytoval informacie o vykonnosti emitenta v obdobiach, za ktoré sa v prospekte
uvadzaju historické alebo priebezné finanéné informacie. V rdmci toho by mali urcit
trendy a faktory, ktoré maju vyznam pre posudenie minulosti zo strany investora a ktoré
pravdepodobne ovplyvnia podnikatelsku €innost emitenta v nasledujiacich obdobiach
a dosahovanie jeho cieflov.

Spolahlivost: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit, aby bol PPFS
neutralny a nezaujaty a aby sa vyvazenym sposobom venoval pozitivnym aj negativnym
aspektom.

Porovnatelnost: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit, aby investori mohli
porovnat informacie v PPFS s podobnymi informéciami poskytnutymi v inych €astiach
prospektu, napriklad v ramci historickych finanénych informacii emitenta za
preskimavané obdobie.
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Obsah PPFS

Clanok 2 (priloha 1, bod 7.1) a &lanok 28 (priloha 24, bod 2.5) delegovaného nariadenia
Komisie.

Usmernenie 3: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit’, aby sa v PPFS
poskytli informéacie o navratnosti pre akcionarov vratane informacii o rozdelovani
vynosov aspatnom vykupe aaby investorovi ulahéil posudenie budicej
udrzatelnosti zisku a pefiaznych tokov. Mali by sa uviest’ informacie o:

(

(i) podstatnom obchodnom majetku a zavazkoch emitenta,

) podstatnych zlozkach zisku a pennazného toku emitenta,

(iii) rozsahu, v akom su polozky i) a ii) opakujuce sa* prvky, a

(iv) rozsahu, v akom buda polozky i) aii) pravdepodobne ovplyvnené
finanénymi a nefinanénymi cielmi a stratégiou emitenta (napr.
spristupnenim informacii o ESG zalezitostiach).

Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit, aby sa v PPFS uvadzala vykonnost
v kontexte cielov emitenta. Mali by sa poskytnut informacie o vSetkych osobitnych
faktoroch, ktoré ovplyvnili vykonnost v preskiimavanom obdobi. Patria sem faktory,
ktorych uc€inok nemozno kvantifikovat, a vSetky osobitné neopakujuce saz polozky
uréené v rovnakom finanénom obdobi.

Osoby zodpovedné za prospekt by takisto mali zabezpecit, aby sa v PPFS uvadzali
podstatné aktiva azavazky emitenta, ako aj zmeny v jednotlivych rokoch, ato
v rozsahu, v akom to prispieva k poskytnutiu komplexného pohladu na podnikanie
a Cinnosti emitenta.

Ak sa v PPFS uvadzaju informécie o budicom vyvoji alebo buducich &innostiach
v oblasti vyskumu a vyvoja, mali by byt vyvazené a mali by byt v stlade s informaciami
poskytnutymi v inych Castiach prospektu. V pripade, Ze sa niektora z tychto informacii
posudzuje ako progndza zisku, osoby zodpovedné za prospekt by mali vziat' do uvahy
usmernenia 10 — 13.

19 v odseku 25 usmerneni ESMA/2015/1415 — usmernenia ESMA o alternativnych ukazovateloch vykonnosti, 5. oktdbra 2015,
sa rozpracuva koncepcia tzv. neopakujucich sa poloziek: ,Emitenti alebo osoby zodpovedné za prospekt by nemali chybne
oznacovat polozky ako neopakujtce sa, zriedkavé alebo mimoriadne. Napriklad za neopakujice sa, zriedkavé alebo mimoriadne
sa sotva budi povaZovat polozky, ktoré ovplyvnili minulé obdobia a ovplyvnia budice obdobia (ako su néklady na
restrukturalizaciu alebo straty zo zniZenia hodnoty)."

2 Tamtiez.
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Pouzitie spravy o hospodareni

Clanok 2 (priloha 1, bod 7.1) a &lanok 28 (priloha 24, bod 2.5) delegovaného nariadenia
Komisie.

Usmernenie 4: Ak je poziadavka na PPFS uspokojena zahrnutim celej spravy
0 hospodareni?! vypracovanej v stlade s vnutrostatnymi zakonmi, nariadeniami
a administrativnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 19 alebo
¢lanok 29 a vo vhodnom pripade €élanky 19a a 29a smernice o uétovnictve, osoby
zodpovedné za prospekt by mali okrem suUladu s usmerneniami 1, 2 a3
zabezpecit’, aby bola sprava o hospodareni zrozumitelna a aby bola v sulade
S prospektom.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali posudit, & je sprava o hospodareni eSte
aktualna a €i je v sulade s informéaciami v prospekte. Mali by napriklad skontrolovat, €i
si aktuélne informacie o prevadzkovych vysledkoch, zdrojoch kapitdlu a vSetky
perspektivne informéacie, ako su trendy a prognézy zisku. Ak to tak nie je, osoby
zodpovedné za prospekt by mali poskytnut potrebné objasnenia v rozsahu, v akom s
podstatné. Dodato¢né informacie by sa mali napriklad poskytnut’ v pripade, ze doslo
k zmene v Struktire skupiny, a objasnenia by sa mali poskytnut v pripade, Ze existuju
pochybnosti o urcitych vysvetleniach v sprave o hospodareni. VSetky aktualizované
informacie by sa mali jasne oznacit, aby sa odlisili od pdvodného textu spravy
o hospodareni.

Ak sa PPFS vztahuje na posledné tri roky a akékolvek nasledujuce priebezné obdobie,
slvisiace spravy o hospodareni by sa mali vztahovat na rovnaké obdobie. V
zodpovedajucich pripadoch, ak sa nefinanéné informéacie uvadzaju v samostatnej
sprave v sulade s vnutrostatnou transpoziciou ¢lanku 19a ods. 4/29a ods. 4 smernice
0 Uctovnictve a tieto nefinanéné informacie su potrebné na udel ¢lanku 6 nariadenia
0 prospekte, tieto informacie by sa mali takisto uviest' v prospekte.

V.3. Zdroje kapitalu

Penazné toky
Clanok 2 (priloha 1, bod 8.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 5: Osoby zodpovedné za prospekt by mali v prospekte spristupnit’
tieto informéacie:

(i) prilev aodlev penaznych tokov po¢as posledného finanéného obdobia
a akéhokolvek nasledujuceho priebezného obdobia,

(i) vSetky nasledné podstatné zmeny penaznych tokov emitenta a

(iii) vSetky podstatné nevyuzité zdroje likvidity.

2L Toto je rovnako délezité aj v pripade rastovych prospektov EU.
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Slovny opis by sa mal vztahovat na posledné finan¢né obdobie a kazdé nasledujuce
priebezné finanéné obdobie. Informacie v opise by mali byt v silade s historickymi
finanEnymi informaciami.

Na ucel tohto zverejnenia mdzu osoby zodpovedné za prospekt odkazovat na prislusné
informacie poskytnuté v ucétovnej zavierke, ktora je sucCastou prospektu a bola
zostavena v sulade s uplatnitelnym uétovnym ramcom.

Politiky financovania a pokladne
Clanok 2 (priloha 1, bod 8.3) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 6: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby boli
sUcast’'ou prospektu informacie o politikach financovania a pokladne emitenta.

Tieto informacie by sa mali tykat cielov emitenta, pokial ide o kontrolu €innosti pokladne,
mien, v ktorych sa drzia peniaze a pefiazné ekvivalenty, rozsahu, v akom maju pézi¢ky
pevné urokové sadzby, a pouzitia finanénych nastrojov na ucel hedzingu.

Uverové institicie, poistovne, zaistovne ainé subjekty, ktoré podliehaju
prudencialnemu dohladu, by mali rozobrat svoje politiky financovania a pokladne
v kontexte svojich kapitalovych poziadaviek a poziadaviek na likviditu. Pre tieto institucie
a podniky mdZze byt takisto uzitoéné zverejnenie prislusnych prudencialnych metrik, ako
su informacie zo sprav v rdmci piliera 3 v pripade uverovych institucii. Toto vS§ak samo
0 sebe neznamena, ze takito emitenti su povinni tieto ukazovatele v prospekte zverejnit’.

Na ucel tohto zverejnenia mdzu osoby zodpovedné za prospekt odkazovat' na prisludné
informécie poskytnuté v uctovnej zavierke, ktora je sucastou prospektu a bola
zostavend v sulade s uplatnitefnym aétovnym ramcom.

Uvedenie podstatnych obmedzeni pouzivania zdrojov kapitalu
Clanok 2 (priloha 1, bod 8.4) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 7: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby sa
v prospekte uvadzali informécie o:

(i) povahe arozsahu vSetkych podstatnych pravnych alebo hospodarskych
obmedzeni schopnosti dcérskych spoloénosti prevadzat’ finanéné

AvEwve

preddavkov a

(i) vplyve, ktory takéto obmedzenia mali alebo sa o€akava, ze budi mat’, na
schopnost’ emitenta plnit’ svoje penazné zavazky.

Medzi priklady obmedzeni patria devizové obmedzenia a dafiové dosledky prevodov.
Hoci anik dividend= nie je sam osebe obmedzenim, mbze ovplyvnit schopnost emitenta

22 Jnik dividend predstavuije situacie, ked emitent neprijme celt sumu dividend vyplatent dcérskou spoloénostou. Unik dividend
nezahffia U¢inky zrazkovej dane. Prikladom uniku dividend je takato situacia: Emitentovi patri 70 % akcii spolo¢nosti, do ktorej
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plnit svoje zavazky. Unik dividend by sa preto mal zahrnit do kazdej diskusie
0 podstatnych alebo hospodarskych obmedzeniach schopnosti dcérskych spoloénosti
prevadzat finanéné prostriedky na emitenta.

Ak sa informéacie o podstatnych obmedzeniach pouzitia zdrojov kapitalu (alebo iné
informacie o zdrojoch  kapitalu)  prekryvaju s informaciami  poskytnutymi
v kvalifikovanom vyhlaseni o prevadzkovom kapitali (bod 3.1 prilohy 11 a bod 1.1
prilohy 13 k delegovanému nariadeniu Komisie), osoby zodpovedné za prospekt mézu
odkazat na kvalifikované vyhlasenie o prevadzkovom kapitali.

Zmluvy
Clanok 2 (priloha 1, bod 8.4) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 8: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit’ zverejnenie
informé&cii o:

(i) tom, ¢i emitent uzavrel zmluvy s veritelmi, ktoré by mohli podstatne
obmedzit’ pouzitie prostriedkov uverovania,

(ii) obsahu tychto zmlav a

(iii) tom, ¢i sa uskutocnuju podstatné rokovania s veritefmi o fungovani
tychto zmlav.

Ak doslo k poruseniu zmluvy alebo existuje vyznamné riziko, ze k nemu ddjde,
v prospekte by sa mali zverejnit’ informacie o vplyve porusenia a spdsobe, akym
emitent situaciu napravi.

Toto usmernenie sa uplatfiuje aj na obmedzenia pouzivania zdrojov kapitalu, ktoré su
podobné zmluvam. Medzi priklady takychto obmedzeni okrem iného patria vSetky
podmienky spojené s finanénymi prostriedkami od vladneho subjektu a vSetky
podmienky spojené s kapitalovym financovanim.

Ak sa informécie o poruseni zmluv (alebo iné informacie o zdrojoch kapitalu) prekryvaju
s informaciami poskytnutymi v kvalifikovanom vyhlaseni o prevadzkovom kapitali,
osoby zodpovedné za prospekt mbzu zabezpelit konzistentnost tychto informacii
odkazom na kvalifikované vyhlasenie o prevadzkovom kapitdli.

sa investuje. Ostatnych 30 % akcii spolo¢nosti, do ktorej sa investuje, patri tretej strane. Spolo¢nost, do ktorej sa investuje, sa
konsoliduje do uctovnej zavierky emitenta, lebo emitent tuto spolo€nost kontroluje. Emitent v8ak prijme iba 70 % dividend
vyplatenych spolo¢nostou, do ktorej sa investuje (ostatnych 30 % sa prideli podielu, ktory nie je kontrolny, hoci v uétovnej
zavierke emitenta sa javi, ze emitent prijima 100 % dividend).
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Likvidita
Clanok 2 (priloha 1, bod 8.4) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 9: Osoby zodpovedné za prospekt by mali v prospekte poskytnut’
informécie o likvidite emitenta a oéakavanych zdrojoch finanénych prostriedkov,
ktoré bude emitent potrebovat’ na splnenie svojich zavazkov.

vvvvv

vvvvv

V prospekte by sa mali uviest obchodné pohladavky emitenta a splatné zavéazky, ak su
podstatné pre pochopenia zdrojov kapitalu emitenta. V prospekte by sa malo
predovdetkym zverejnit, ¢i emitent ma vyznamné mnozstvo obchodnych pohladavok
al/alebo splatnych zavazkov vratane vSetkych moznych rizik suvisiacich s financovanim
tychto pohlfadavok. Okrem toho, emitent by mal zverejnit, & ma podstatna €ast' jeho
obchodnych pohfadavok a/alebo splatnych zavazkov lehotu splatnosti dihSiu ako 12
mesiacov.

Na ucel tohto zverejnenia mdzu osoby zodpovedné za prospekt odkazovat na prislusné
informacie poskytnuté v ucétovnej zavierke, ktora je sucastou prospektu a bola
zostavena v sulade s uplatnitelnym uétovnym ramcom.

V.4. Prognoézy a odhady zisku

Nalezita starostlivost’ a obozretnost’

Clanok 2 (priloha 1, bod 11.2), ¢lanok 4 (priloha 3, bod 7.2), ¢lanok 7 (priloha 6, bod
8.2), ¢lanok 8 (priloha 7, bod 8.1), ¢lanok 9 (priloha 8, bod 7.2), ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 2.7.2) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 2.5.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 10: Osoby zodpovedné za prospekt by mali pri vypracuvani prognoz
a odhadov zisku uplatiiovat’ naleziti starostlivost’ a obozretnost’ a mali by
zabezpecit’, aby prognézy a odhady zisku neboli pre investorov zavadzajuce.

V tomto demonstrativnom zozname sa uvadzaju faktory, ktoré by mali osoby
zodpovedné za prospekt vziat do Uvahy pri vypracuvani prognéz zisku:

() minulé vysledky, analyza trhu, strategicky vyvoj, podiel na trhu a trhové
postavenie emitenta,

(i) finan€na situacia a jej mozné zmeny,

(i)  vplyv nadobudnutia alebo scudzenia, zmeny stratégie alebo vSetkych
rozsiahlych zmien tykajucich sa environmentalnych otazok a technoldgie,

(iv) zmeny pravneho a danového prostredia a

(v) zavazky vodi tretim stranam.
16
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Osoby zodpovedné za prospekt by mali vzdy posudzovat presnost informacii, ktoré
uvadzaju v prospekte. Vzhladom na citlivost prognéz a odhadov zisku na zmenu
okolnosti by mali osoby zodpovedné za prospekt v pripadoch, ked registracny dokument
alebo univerzalny registratny dokument obsahuje progndzy alebo odhady zisku
a pouziva sa ako zakladna Cast prospektu, osobitne posudit, &i su progndzy alebo
odhady zisku nadalej platné a spravne. Ak uz nie su platné a spravne, osoby
zodpovedné za prospekt by mali prognézy alebo odhady zisku zmenit ku driu schvalenia
prospektu prostrednictvom podania dodatku alebo zmeny. Aby sa predidlo
pochybnostiam, zasady vypracUvania progn6z a odhadov zisku by sa mali uplathovat
aj na prognozy a odhady zisku v dodatkoch alebo zmenéch.

Zasady vypracuUvania progndz a odhadov zisku

Clanok 2 (priloha 1, bod 11.3), ¢lanok 4 (priloha 3, bod 7.3), &lanok 7 (priloha 6, bod
8.3), ¢lanok 8 (priloha 7, bod 8.2), ¢lanok 9 (priloha 8, bod 7.3) ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 2.7.3) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 2.5.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 11: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby boli
prognézy a odhady zisku:

(

(i) spolahlivé,

) zrozumitelné,

(iii) porovnatelné a
(iv) relevantné.

Zrozumitefné: V progndzach a odhadoch zisku by mali byt zverejnené informacie, ktoré
pre investorov nie su prili§ zlozité na pochopenie. Napriklad v pripade zverejnenia
ziskov po zdaneni, ktoré podstatne ovplyviiuje darn.

Spolahlivé: Progndzy zisku by mali vychadzat z dékladnej analyzy podnikatelskej
Cinnosti emitenta a nemali by predstavovat hypotetické, ale faktické stratégie, plany
a analyzu rizik.

Porovnatelné: Progndzy a odhady zisku by mali byt vypracované tak, aby bolo pre
investorov jednoduché porovnat ich s historickymi a priebeznymi finan&nymi
informaciami, ktoré sa uvadzaju v prospekte. Mal by sa napriklad pouzit rovnaky
uplatnitefny uctovny ramec a formét a prezentécia by mali byt podobné.

Ak sa progndza alebo odhad zisku zaklada na pro forma alebo doplriujucich finanénych
informaciach, malo by byt jasné, Ze je to tak. V takom pripade by sa prognéza alebo
odhad zisku mali porovnavat s pro forma alebo dopliujucimi finanénymi informaciami.
V takejto situacii by sa mala pro forma prognéza alebo odhad zisku vypracovat
podobnym spdsobom ako pro forma alebo doplriujuce informacie, t. j. pri vypracuvani
pro forma prognézy alebo odhadu zisku by sa mali pouZit rovnaké zasady ako pri
vypracuvani pro forma informacii.
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Doplnujuce informacie na porovnanie mézu mat vyznam z hladiska porovnania progno6z
alebo odhadov zisku s historickymi a priebeznymi finanénymi informaciami. Ak
napriklad po datume, ku ktorému boli zostavené historické finan¢né informacie=,
vznikne vyznamny pravny spor, mal by sa vysvetlit vplyv tejto neistoty na prognézu
alebo odhad zisku. Takisto by sa malo jasne uviest, Ze pravny spor na konci
predchadzajuceho obdobia neexistoval.

Ak doSlo k zmenam v uctovnej politike emitenta a progn6za alebo odhad zisku su
vypracované, osoby zodpovedné za prospekt by mali uplatnit zasady IAS 8 alebo iné
zasady zverejhovania v prechodnom obdobi podla IFRS# alebo podobnu poZiadavku
uplatnitelného uctovného ramca. Tym by sa malo zabezpedit, aby boli prognéza alebo
odhad zisku porovnatelné s historickymi a priebeznymi finanénymi informaciami
emitenta. Osoby zodpovedné za prospekt by mali takisto uviest, &i bola prognéza alebo
odhad zisku predmetom auditu alebo preskimania.

Relevantné: Progndzy a odhady zisku by mali mat schopnost ovplyvnit hospodarske
rozhodnutia investorov a pomdct im potvrdit alebo opravit predchadzajuce hodnotenia
alebo posudenia historickych finanénych informacii.

Osoby zodpovedné za prospekt upozorfiujeme, Ze v pripade odhadov zisku sa na
rozdiel od prognéz zisku neoakava, Ze budu obzvlast citlivé na predpoklady, pretoze
odhady sa tykaju hospodarskych transakcii, ktoré sa uz uskutocnili.

Jasné vyhlasenie o porovnatelnosti a sulade prognézy alebo odhadu zisku

Clanok 2 (priloha 1, bod 11.3), ¢lanok 4 (priloha 3, bod 7.3), &lanok 7 (priloha 6, bod
8.3), ¢lanok 8 (priloha 7, bod 8.2), ¢lanok 9 (priloha 8, bod 7.3) ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 2.7.3) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 2.5.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 12: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit’, aby bolo
pozadované vyhlasenie jasné.

Osoby zodpovedné za prospekt by sa mali vyhnut zuZovaniu tohto vyhlasenia
akymikolvek upozorneniami.

Prognoéza alebo odhad zisku vo vzt'ahu k podstatnému podniku

Clanok 2 (priloha 1, bod 11.1), ¢lanok 4 (priloha 3, bod 7.1), ¢lanok 7 (priloha 6, bod
8.1), ¢lanok 9 (priloha 8, bod 7.1) a ¢lanok 28 (priloha 24, bod 2.7.1) delegovaného
nariadenia Komisie.

2 Historické finanéné informacie tykajlce sa predchadzajuceho finanéného obdobia.
24 Napriklad podra odseku C5 pism. b) dodatku C k $tandardu IFRS 16.
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Usmernenie 13: Ak existuje nenaplnena prognéza zisku alebo nenaplneny odhad
zisku suvisiaci s podstatnym podnikom, ktory emitent nadobudol, osoby
zodpovedné za prospekt by mali zvazit, ¢i su prognéza alebo odhad ziskov
vypracované podstatnym podnikom stale platné aspravne aéi je potrebné
zverejnit’ informacie o tejto zalezitosti v prospekte.

Vo vhodnych pripadoch by osoby zodpovedné za prospekt mali oznamit ucinky
nadobudnutia a prognézy alebo odhadu zisku vypracovanych podstatnym podnikom na
finanénu situaciu a/alebo zisky emitenta, akoby prognézu alebo odhad zisku vypracoval
emitent. Pred takymto zverejnenim by mali osoby zodpovedné za prospekt skontrolovat,
¢i su progndéza alebo odhad zisku podstatného podniku vypracované pomocou
rovnakych ucétovnych zasad, ako su ucétovné zasady pouzité emitentom/spojenym
subjektom — pozri aj usmernenie 11 a podnadpis ,porovnatelné®.

V.5. Historické financ¢né informacie

Priklady tykajuce sa usmerneni 14 az 16 k historickym finanénym informaciam

Usmernenia 14 az 16 sa uplatfiuju na emitentov, ktori vo svojej dalSej uverejnenej
uctovnej zavierke prijmd novy ucétovny ramec. Body i), ii) aiii) v dalSom texte sa
pouZzivaju ako priklady na ilustraciu toho, ako by sa mali usmernenia uplathovat.

(i) Emitent je v roku 2020 novym Ziadatelom o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu EU s majetkovymi cennymi papiermi. V rokoch 2017, 2018 a 2019 pouZival ako
zaklad svojich konsolidovanych G&tovnych zavierok ndrodné GAAP. Podla nariadenia EU
¢. 1606/2002 bude emitent musiet od 1. januara 2020, t. j. vo vykazovanych obdobiach
konciacich po dadtume prijatia na obchodovanie, uplatfiovat IFRS (a predloZit informacie
na porovnanie za rok 2019). Ak je prospekt na ucel IPO schvéleny po aprili 2020, dalsia
uverejnena roc¢na Uctovna zdvierka bude Uctovnd zdvierka za rok 2020, t. j. Uctovna
zavierka podla IFRS k 31. decembru 2020. Tato Uctovna zavierka sa uverejneni najneskor
do aprila 2021.

(i)  V podobnej situdcii je emitent, ktory vidy prezentoval historické finanéné informacie
podla narodnych GAAP. Tento emitent sa v3ak v ase verejnej ponuky rozhoduje
dobrovolne prijat IFRS, pokial ide o vypracovanie uctovnej zavierky za vykazované
obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2020 alebo po tomto ddtume.

(iii)  Tretim prikladom je priklad emitenta, ktory zostavil svoju riadnu Uctovnu zavierku
v rokoch 2017, 2018 a 2019 podla narodnych GAAP ¢lenského $tatu A. Od 1. janudra
2020 vsak emitent presunul svoje sidlo do ¢lenského $tatu B. V dosledku tejto zmeny
emitent prijme Uctovny ramec tohto ¢lenského statu.

Priklady sa tykaju povinného a/alebo dobrovolného prijatia nového ucétovného ramca.
Na ucel prepracovania nie je relevantné, Ci bolo prijatie nového uctovného ramca
povinné alebo dobrovolné.
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Prepracovanie historickych finanénych informacii

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.1.4), &lanok 7 (priloha 6, bod 11.1.4), ¢lénok 10 (priloha 9,
bod 8.2.3), ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.1.4) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 5.1.4)
delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 14: Osoby zodpovedné za prospekt by mali na prepracované
historické finanéné informacie uplatfiovat’ ucétovny ramec, ktory bude prijaty
v d’alSej uverejnenej uétovnej zavierke.

S tymto ciefom by mali osoby zodpovedné za prospekt uplatfiovat na prepracuvané
obdobie novy u&tovny ramec (napriklad IFRS schvéalené v Unii). Prepracovanie by sa
malo uplatnit na v3etky Casti a aspekty finanénych informacii. Povinnost’ prepracovat
finanéné informacie vo forme, ktora je v sulade s formou, ktora bude prijata v dalSej
uverejnenej ro¢nej uctovnej zavierke emitenta, vSak neznamena, Ze emitent by mal
prijat zmenené alebo nové Standardy pred dfiom nadobudnutia ich ucinnosti.

Emitent, ktory planuje prijat IFRS od 1. januara 2020, by mal napriklad uplatrfiovat
prislusné poziadavky podla IFRS. Emitent by mal predovSetkym uplatfiovat’ Standard
IFRS 1, v ktorom sa stanovuju zasady prvého prijatia IFRS a poskytuju sa usmernenia
vo vztahu k prechodu z uétovného ramca, ktory emitent uplatfioval predtym (napr.
narodné GAAP).

Od os6b zodpovednych za prospekt sa v pripade prospektov, v ktorych sa uvadzaju tri
roky finanénych informacii, nevyzaduije prepracovanie u¢tovnej zavierky za prvy rok, aby
boli dodrzané poziadavky stanovené v delegovanom nariadeni Komisie. V pripade
prikladov uvedenych v predchadzajicom texte osoby zodpovedné za prospekt nemusia
prepracuvat uétovnu zavierku za rok 2017. Podla delegovaného nariadenia Komisie by
v8ak historické finanéné informacie z prvého roka mali byt suastou prospektu.

Ak sa v prospekte uvadzaju pro forma finanéné informacie, osoby zodpovedné za
prospekt by mali pro forma finanéné informacie vypracovat v stlade s novym uétovnym
ramcom uplatfiovanym na prepracované finanéné informacie. To investorom umozni
porovnat prepracované finanéné informacie s pro forma finanénymi informaciami.

Ak boli celé ro€né historické finan¢né informacie, ktoré musia byt su€astou prospektu,
prepracované, aby boli vsulade s delegovanym nariadenim Komisie, osoby
zodpovedné za prospekt mdzu prezentovat’ auditovanu prepracovanu ucétovnu zavierku
a informacie na porovnanie v prospekte ako nahradu za riadnu U¢tovnu zavierku. Tymto
sp6sobom by sa mohla riadna U¢tovna zavierka nahradit auditovanymi prepracovanymi
finanénymi informaciami, ktoré sa vztahuju na Casové obdobie vyZadované podla
delegovaného nariadenia Komisie.

Uplatnenie preklenovacieho pristupu

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.1.4), ¢lanok 7 (priloha 6, bod 11.1.4), ¢lanok 10 (priloha 9,
bod 8.2.3), ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.1.4) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 5.1.4)
delegovaného nariadenia Komisie.
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Usmernenie 15: Ak sa vyzaduje, aby prospekt obsahoval historické finanéné
informacie za tri ué¢tovné roky, a finanéné informacie nie su prepracované za
vSetky tieto roky, osoby zodpovedné za prospekt by mali prezentovat’ a zostavit’
prostredné obdobie podla suc¢asného aj nového uctovného ramca a posledné
obdobie by mali prezentovat’ a zostavit’ iba podla nového uc¢tovného ramca.

Podla delegovaného nariadenia Komisie sa od o0sdb zodpovednych za prospekt
vyzaduje, aby Uplne prepracovali uCtovnu zavierku za posledné dva ucétovné roky.
V tomto pripade sa prostredné obdobie pouZiva na preklenutie prvého a tretieho roka,
zatial ¢o prvy uctovny rok sa mébze prezentovat a zostavit podla predchadzajuceho
uctovného ramca. Na obrazku €. 1 sa stanovuje pristup, ktory mézu osoby zodpovedné
za prospekt pouzit, ked sa vyZaduje, aby sa v prospekte uvadzali historické finanéné
informacie za tri uétovné roky, v situaciach uvedenych v bodoch i), ii) a iii) v odseku 63.

Preklenovaci pristup znazorneny na obrazku €. 1 neurcuje osobitnu formu prezentacie
historickych finan&nych informacii, ktoré sa uvadzaju v prospekte. Preklenovaci pristup
by sa mal konzistentne uplathovat vo vSetkych &astiach a oddieloch prospektu,
napriklad v ramci kla€ovych finanénych informacii, ktoré sa uvadzaju v prehlade
prospektu, alebo oddielu o PPFS.

Obrazok ¢. 1: Uplatriovanie preklenovacieho pristupu v pripade prospektov, ktoré

zahfriaju financné informécie za tri roky

Rok 2019 Rok 2018 Rok 2018 Rok 2017
Polozky | Uplatfiovanie Uplatiiovanie Uplathovanie Uplatiovanie
uctovnej | IFRS alebo | IFRS alebo | predoslych predoslych
zavierky | novych GAAP | novych GAAP | GAAP (ako boli | GAAP (ako boli
(prepracované) (prepracované na | uverejnené uverejnené)
ucel porovnania) | predtym)

S odkazom na obrazok €. 1 by mali emitenti majetkovych cennych papierov uplatfovat
v Uctovnej zavierke za rok 2019 (prepracovanej podla IFRS) Standard IFRS 1, pri¢om
by sa malo brat’ do uvahy, Ze od takychto emitentov sa podla delegovaného nariadenia
Komisie vyZaduje, aby v prospekte prezentovali auditované uctovné zavierky za
posledny rok prepracované podla IFRS, ktoré obsahuju informéacie na porovnanie za
predchadzajuci rok. Z toho vyplyva, Ze finan¢né informéacie tykajice sa roka 2018 budu
prepracované podla IFRS ako informacie na porovnanie v u¢tovnej zavierke za rok 2019
podla IFRS.

V pripade prospektov, ktoré musia obsahovat historické finanéné informéacie za dva
roky, by mali osoby zodpovedné za prospekt podla delegovaného nariadenia Komisie
prepracovat finanéné informacie za posledny rok obsahujice historické finanéné
informacie na porovnanie za predchadzajici rok a do prospektu podfa nového
uctovného ramca zahrnuat finanéné informacie za posledny rok, ako aj finanéné
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informécie na porovnanie za predchadzajuci rok. V tomto pripade by mali byt finanéné
informacie, ktoré sa vztahuju na prvy rok (zostavené podfa ,starého“ ramca), aj
suCastou prospektu s vynimkou pripadu, Ze prepracované finanéné informacie sa
vztahuju na vSetky obdobia, ktoré musia byt zahrnuté do prospektu (pozri odsek 70).

V pripadoch, ked sa poziadavka prepracovania historickych finanénych informacii
uplatiiuje na prospekty, v ktorych musia byt zahrnuté historické finanéné informacie iba
za jeden rok?®, by osoby zodpovedné za prospekt mali prepracovat historické finanéné
informacie za dany rok a prezentovat ich podfa nového uc¢tovného ramca. Ked sa podla
uplatnitelného uétovného ramca vyZaduje, aby boli su€astou uctovnej zavierky za
posledny rok informéacie na porovnanie, a emitent zostavi takuto finanénu zavierku, ktora
obsahuje informacie na porovnanie, mala by sa zahrnut do prospektu. Ak sa to v3ak
nevyzaduje v uplatnitelnom uétovnom ramci, informacie na porovnanie nemusia byt
prezentované v novom ucétovnom ramci iba na ucel prospektu.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali dodrziavat novy uplatnitelny uctovny ramec,
pokial ide o prezentaciu prepracovanych historickych uctovnych zavierok. Napriklad
v pripade prepracovania podla IFRS by bol uplatnitefny uétovny Standard IFRS 1.

Pokial ide o prezentaciu prepracovanych historickych finanénych informacii
v prospekte, napriklad v prehlade alebo v oddiele o PPFS, osoby zodpovedné za
prospekt by mali posudit, i je format prezentacie riadnej uctovnej zavierky dostatocne
v stlade s formatom prezentacie prepracovanych finanénych informacii, s cielom
umoznit investorom, aby ziskali jasny prehlad o vykonnosti a finanénom vyvoji emitenta
v priebehu ¢asu. Ak sa osoby zodpovedné za prospekt domnievaju, ze medzi formatom
prezentacie prepracovanych finanénych informacii a formatom prezentacie finanénych
informacii zostavenych podla su¢asného uctovného ramca je dostatoCny sulad, mdzu
sa rozhodnut, Ze ich budu prezentovat spolu. Ak sa osoby zodpovedné za prospekt
domnievaju, Ze sulad nie je dostatocny, historické finanéné informacie zostavené podla
dvoch uctovnych ramcov by mali prezentovat samostatne. To by mohlo byt spésobené
napriklad vyznamnymi rozdielmi vo formate prezentacie suCasného a nového
finanéného ramca alebo by k tomu mohlo dgjst v pripadoch, ked takato prezentacia nie
je v sulade so vSeobecnymi zasadami nového uctovného ramca.

Audit prepracovanych historickych finanénych informacii

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.1.4), ¢lanok 7 (priloha 6, bod 11.1.4), ¢lanok 10 (priloha 9,
bod 8.2.3), ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.1.4) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 5.1.4)
delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 16: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby sa
auditorska sprava vypracovana na ucel prospektu vzt'ahovala na prepracované
historické finanéné informacie vratane vsetkych informacii na porovnanie
v stlade s novym uétovnym ramcom prezentované v prospekte.

%5 Tato poziadavka sa uplatfiuje na rastové prospekty EU tykajlce sa nemajetkovych cennych papierov.
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Vo vhodnych pripadoch sa auditorska sprava predlozi v sulade so smernicou o audite
a nariadenim o audite. Ak sa tieto pravne predpisy neuplatfiuju, malo by sa uplatfovat
toto:

(i) auditor by mal vykonat audit prepracovanych finanénych informacii v sulade
s auditorskymi Standardmi platnymi v ¢lenskom State alebo s rovnocennymi
Standardmi?®. Auditor by mal uviest auditorské stanovisko k otazke, d&i
prepracované historické finanéné informacie na ucel prospektu poskytuju
pravdivy a verny obraz v sulade s prislusny u¢tovnym ramcom, a

(i)  ak auditor odmietol poskytnut’ auditorsku spravu o prepracovanych historickych
finanénych informaciach alebo ak v nej auditor uviedol vyhrady, Upravy
stanoviska, vyhlasenie o vyluceni zodpovednosti alebo zdéraznenie skuto¢nosti,
osoby zodpovedné za prospekt by mali tieto vyhrady, UGpravy stanoviska,
vyhlasenia o vylu€eni zodpovednosti alebo zdéraznenie skutocnosti v plnej
miere zopakovat v prospekte a oddévodnit ich.

Ak osoby zodpovedné za prospekt pouzivaju preklenovaci pristup stanoveny
v usmerneni 15 a prezentuju prostredny rok (2018) podla dvoch uctovnych ramcov,
vyzaduje sa, aby sa auditorska sprava tykajuca sa prepracovania, ktora sa vypracuva
na ucel prospektu, vztahovala iba na prepracované historické financné informacie.
Sucastou tejto auditorskej spravy by malo byt stanovisko k otazke, &i prepracované
informacie poskytuja pravdivy a verny obraz finan¢nej vykonnosti a situacie emitenta
a vo vhodnych pripadoch vykazov emitenta o penaznych tokoch. V priklade uvedenom
v usmerneni 15 sa bude auditorska sprava za posledny rok (2019) vztahovat na
prepracované historické finanéné informacie za rok 2019, ktoré zahffiaju informacie na
porovnanie za rok 2018. Tie sa budl v rovnakej auditorskej sprave uvadzat ako
informacie na porovnanie.

Na dosiahnutie suladu s poziadavkami na zverejiovanie podla delegovaného
nariadenia Komisie sa budu navyse na historické finanéné informacie zostavené podla
suCasného uctovného ramca — v priklade v usmerneni 15 ide o historické finanéné
informacie za roky 2018 a 2017 — vztahovat spravy o Statutarnych auditoch, pokial ide
0 kazdy rok zahrnuty do prospektu. Aby sa prediSlo pochybnostiam, osoby zodpovedné
za prospekt by mali pouzit poZiadavky na zverejhovanie ktoré sa tykaju zmeny
uctovného ramca, v prislusnych prilohach k delegovanému nariadeniu Komisie
v spojeni s informaciami pozadovanymi v suvislosti s auditom historickych finanénych
informacii podla tohto nariadenia.

Pripad, v ktorom si prisluSny organ vyziadal doplfiujuce vyhlasenie o vyluéeni
zodpovednosti alebo dokonca prepracovanie uc¢tov v nadvaznosti na preskimanie
Statutarnych finanénych informacii, by sa mal rozliSovat od pripadu, ked sa
prepracovanie vykonava napriklad v stlade s bodom 18.1.4 prilohy 1. Toto usmernenie
sa bude uplatfiovat, ak sa prepracovanie vykonava v sulade s bodom 18.1.4 prilohy 1
alebo inymi bodmi priloh, ktoré sa tykaju zmeny uctovného ramca. Ak vSak emitent

26 Rezim rovnocennosti stanoveny v Clankoch 45 a 46 smernice o audite umozriuje, aby boli auditorské spravy vydané auditormi
registrovanymi v tretej krajine platné v Unii, ked' sa tretia krajina povazuje za rovnocennu.
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vykonava prepracovanie v désledku vykonavacieho konania, prepracované informacie
by mali byt su€astou prospektu spolu s pévodnou zavierkou okrem pripadu, ked je
pbvodna zavierka oficialne opravena (opatovne vydana). V tomto pripade prepracované
informacie nevyhnutne nemusia byt auditované, kedze to bude zavisiet od okolnosti
pripadu.

Obsah historickych roénych finanénych informacii

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.1.5) a &lanok 7 (priloha 6, bod 11.1.5) delegovaného
nariadenia Komisie.

Usmernenie 17: Ak sa v uplatnitelnych uétovnych standardoch nevyzaduje, aby
sa do roénych finanénych informacii zahrnuli niektoré zlozky uctovnej zavierky
vyzadované v uplatnitePnych prilohach k delegovanému nariadeniu Komisie,
osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby boli dodatoéné zavierky
pozadované v danom nariadeni zostavené v sllade s uplatnitelnym Gétovnym
ramcom.

V niektorych pripadoch sa v uplatnitefnom uétovnom ramci od emitentov nevyzaduije,
aby zostavili vSetky zlozky historickych finanénych informacii, ktoré sa vyzaduju podla
prislusnych priloh k delegovanému nariadeniu Komisie, napriklad vykaz o pefiaznych
tokoch alebo vykaz o zmenach vo vlastnom imani. V takychto pripadoch by mali osoby
zodpovedné za prospekt zostavit chybajuce informacie na ucel prospektu. Ak
uplatnitelny uctovny ramec obsahuje zasady zostavenia takychto informacii, osoby
zodpovedné za prospekt by mali tieto zasady dodrziavat. Ak uplatnitelny uétovny ramec
takéto zdsady neobsahuje, osoby zodpovedné za prospekt by mali zvazit dodrziavanie
zasad stanovenych v IFRS, pokial je to mozné.

V.6. Pro forma financné informacie

Posudzovanie, ¢&i transakcia predstavuje vyznamnu celkovi zmenu alebo
vyznamny finanény zavazok

Clanok 1 pism. e) a élanok 18 ods. 4 delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 18: S cielom posudit’, ¢i transakcia predstavuje vyznamnu celkovu
zmenu v zmysle €lanku 1 pism. e) delegovaného nariadenia Komisie alebo
vyznamny finanény zavazok v zmysle ¢lanku 18 ods. 4 daného nariadenia, by mali
osoby zodpovedné za prospekt vziat do uvahy velkost' transakcie vo vztahu
k velkosti podnikania emitenta. Malo by sa to vykonat' na zaklade udajov,
v ktorych sa zohladiuje podnikanie emitenta pred uskutoénenim transakcie,
a pomocou primeranych ukazovatelov velkosti, ktorymi vo vSeobecnosti bude
jedna z tychto poloziek:

(i) celkové aktiva,
(i) vynosy alebo

(i) vysledok hospodérenia.
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Ak z tychto ukazovatelov velkosti vyplyva nezvy€ajny vysledok alebo su nevhodné pre
osobitné odvetvie emitenta alebo samotnu transakciu, osoby zodpovedné za prospekt
mobzu pouzit' iné ukazovatele. K nezvy€ajnému vysledku by mohlo napriklad déjst, ked
velka spoloCnost stakmer nulovym ziskom alebo stratou nadobudne spoloénost
s ovela mensimi aktivami a vynosmi, ktora vSak ma maly kladny zisk. To by mohlo viest
k tomu, Ze sa zisk nadobudajucej spolo€nosti zvySi o viac nez 25 %. PovaZovanie
nadobudnutia malej spolo€nosti za vyznamnu celkovi zmenu by vSak mohlo byt
zavadzajuce. V takychto pripadoch by mali osoby zodpovedné za prospekt prerokovat
svoje navrhy na iné ukazovatele s prislusSnym organom pocas postupu schvalovania
prospektu.

Vypocet toho, &i sa dosiahla hranica 25 %, by sa mal zakladat na velkosti transakcie vo
vztahu k historickym finanénym informaciam pred uskutoénenim transakcie. Napriklad,
v pripade nadobudnutia by osoby zodpovedné za prospekt mali pouzit’ udaje, v ktorych
nie je zahrnuta nadobudnuta spolo¢nost. Za beznych okolnosti by mali pouZzit udaje
Z auditovanych historickych finanénych informacii emitenta za posledny uctovny rok.

Vypocet ukazovatelov v odseku 86 by sa mal vykonat na ro€nom zaklade bez ohladu
na udaje, ktoré su pouzité. Malo by sa to urobit pomocou udajov z uctovnej zavierky za
12-mesacné obdobie, aby sa odstranil u¢inok sezénnosti pocas roka.

Niekedy emitent vyda prospekt vratane pro forma finanénych informacii, ktoré sa
vztahuju na vyznamnu celkovi zmenu, komplexnu finanénu histériu alebo vyznamny
finanény zavazok (dalej len ,prva transakcia®“), a nasledne vykona alebo sa zaviaze, ze
vykond, druhu transakciu a vypracuje druhy prospekt, a to bez toho, aby medzi dvoma
prospektami uverejnil nejaké finanéné informacie. V takych pripadoch by mali osoby
zodpovedné za prospekt na urCenie, &i druha transakcia predstavuje vyznamnu celkovu
zmenu alebo vyznamny finanény zavazok, pouzit' historické informacie, t. j. finanéné
informacie emitenta spred prvej transakcie. Ak druhd transakcia predstavuje vyznamnu
celkovi zmenu alebo vyznamny finanény zavazok a vyzaduju sa teda pro forma
finan¢né informacie, osoby zodpovedné za prospekt by mali do pro forma finanénych
informacii zahrnat prva aj druhu transakciuz.

Ak emitent vykona alebo sa zaviaze, Zze vykona, viaceré transakcie, ktoré jednotlivo
nepredstavuju zmenu vacsiu ako 25 % vzhladom na jeden ukazovatel alebo viacero
ukazovatefov velkosti podniku emitenta, ale ktoré spolo¢ne predstavuju zmenu vacsiu
ako 25 %, osoby zodpovedné za prospekt by mali uviest' pro forma finanéné informacie
okrem pripadu, ked je vypracovanie takychto pro forma finanénych informacii
neprimerane zatazujuce. Ak emitent vykona alebo sa zaviaZe, Ze vykona viaceré
transakcie, a iba jedna z nich predstavuje zmenu vacsiu ako 25 % vzhladom na jeden
ukazovatel alebo viacero ukazovatelov velkosti podniku emitenta, osoby zodpovedné
za prospekt by mali uviest pro forma finanéné informacie vztahujuce sa na vsetky
transakcie okrem pripadu, ked je vypracovanie pro forma finanénych informacii
v pripade transakcii, ktoré nepredstavuju zmenu vacSiu ako 25 %, neprimerane

27V tomto priklade sa druha transakcia tyka zmeny na Grovni najmenej 25 %. V zaujme jasnosti véak moze byt potrebné zverejnit
prostrednictvom pro forma finanénych informacii aj transakciu na Urovni menej ako 25 %. Vo vysvetlujucom texte v odseku 91
sa stanovuje vSeobecna zasada sc€itania, ktora by sa mala vzdy brat do uvahy.
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zatazujuce. Pri uréovani, Ci je ich vypracovanie neprimerane zatazujuce, by mali osoby
zodpovedné za prospekt vziat do uvahy naklady na vypracovanie pro forma finanénych
informacii voCi hodnote informacii pre investorov. Ak sa ur€i, Ze vypracovanie je
neprimerane zatazujuce, osoby zodpovedné za prospekt by mali prislusnému organu
vysvetlit, pre€o ho za neprimerane zatazujluce povazuju.

92. Prikladom situacie, ktord by bolo mozné povazovat za neprimerane zatazujucu, je
pripad, ked emitent vykonal transakciu, ktora predstavuje 27 % nérast jeho celkovych
aktiv, a dalSiu transakciu, ktora predstavuje 1 % néarast. V takom pripade osoby
zodpovedné za prospekt mbézu obhajit, Ze vypracovanie pro forma finanénych informacii
v pripade 1 % narastu je neprimerane zatazujuce. Dal$im prikladom by bol pripad, ked
emitent vykonal transakcie, ktoré predstavuju zmenu 30 %, 20 % a 5 %. Pri uplatfiovani
zasad v usmerneni 18 mozno v zavislosti od osobitnej situacie a pripadu dospiet
k tymto zaverom:

() vplyv transakcie predstavujucej zmenu 30 % sa opisuje pomocou pro forma
informacii, pretoze prevySuje hranicu 25 %. PrisluSnému organu sa
preukazalo, Ze opis transakcii predstavujucich zmenu 20 %*® a5% je
neprimerane zatazujuci. Opisuje sa preto iba transakcia predstavujuca zmenu
30 %,

(i)  vplyv transakcii predstavujacich zmenu 30 %, 20 % a 5 % sa opiSe pomocou
pro forma informécii. Vplyv transakcie predstavujucej zmenu 30 % sa opiSe,
lebo prevysSuje hranicu 25 %, a vplyv transakcii predstavujicich zmenu 20 %
a5 % sa opiSe zdovodu uplatnenia zasady scitania. V tomto pripade sa
uspesne neobhajilo, Ze opis transakcii predstavujucich zmenu 20 % a5 % je
neprimerane zatazujuci, alebo

(iii)  vplyv transakcii predstavujucich zmenu 30 % a 20 % sa opiSe pomocou pro
forma informécii, ale transakcia predstavujuca zmenu 5 % nie. Transakcia
predstavujica zmenu 30 % sa opiSe pomocou pro forma informacii, pretoze
prevySuje hranicu 25 %, a transakcia predstavujuca zmenu 20 % sa opiSe
z dévodu uplatnenia zasady scitania. V tomto pripade sa uspeSne neobhajilo,
Ze opis transakcie predstavujucej zmenu 20 % je neprimerane zatazujuci, ale
uspeSne sa obhajilo, Ze neprimerane =zataZujuci je opis transakcie
predstavujucej zmenu 5 %.

Hypoteticky datum transakcie (pro forma vykaz ziskov a strat)

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), ¢lénok 4 (priloha 3, bod 11.5) a ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie.

93. Usmernenie 19: V pripade vyznamnej celkovej zmeny:

28 Podla nazoru ESMA osoby zodpovedné za prospekt iba za zriedkavych okolnosti dokazu obhaijit, Ze zverejnenie v stvislosti
s transakciou predstavujicou zmenu 20 % je neprimerane zatazujuce.
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(i) ak osoby zodpovedné za prospekt zostavuju pro forma finanéné
informacie, pokial ide o posledné ukonéené finanéné obdobie, mali by
vypracovat’ pro forma vykaz ziskov a strat, akoby sa transakcia vykonala
v prvy deil daného obdobia, a/alebo

(i) ak osoby zodpovedné za prospekt vypracuvaju pro forma finanéné
informacie, pokial ide o posledné priebezné obdobie, za ktoré sa
uverejnili  prislusné neupravené informacie alebo za ktoré sa
v registraénom dokumente/prospekte uvadzaju neupravené informacie,
mali by vypracovat’ pro forma vykaz ziskov a strat, akoby sa transakcia
vykonala v prvy dein daného obdobia.

Ked podnik emitenta preSiel vyznamnou celkovou zmenou a pro forma finanéné
informacie su zostavené, osoby zodpovedné za prospekt vykonaju simulaciu toho, ako
by transakcia ovplyvnila emitenta, ak by k nej doSlo k skorSiemu datumu. Tento datum
je nezavisly od datumu schvélenia prospektu.

Prospekt pre majetkové cenné papiere sa napriklad vypracuje v maji 2020 a obsahuje
auditované historické finan¢né informacie vztahujuce sa na roky 2017, 2018 a 2019.
Datum suvahy, ktora je sucastou historickych finanénych informacii za rok 2019, je 31.
december 2019. Emitent uverejnil neauditované finan¢né informacie za prvy Stvrtrok
roka 2020 vratane suvahy s datumom 31. marca 2020, ktoré su takisto sucastou
prospektu. Celkové aktiva emitenta sa v aprili 2020 zvysili 027 % z dévodu
nadobudnutia spolo¢nosti XYZ.

Podla bodu 2.2 pism. a) a b) prilohy 20 k delegovanému nariadeniu Komisie sa pro
forma informacie mbézu uverejnovat iba vzhladom na:

A. posledné ukon&ené finanéné obdobie a/alebo

B. posledné priebezné obdobie, za ktoré sa uverejnili prislusné neupravené
informacie alebo za ktoré sa v registracnom dokumente/prospekte uvadzaju
neupravené informacie.

Na tomto z&klade by osoby zodpovedné za prospekt mohli vypracovat pro forma vykaz
ziskov a strat, akoby k nadobudnutiu spolo€nosti XYZ emitentom doslo 1. januara 2019
,<alalebo” akoby k nadobudnutiu spolo¢nosti XYZ emitentom doslo 1. januara 2020.

Zatial o v prilohe 20 sa poskytuje moznost' ,a/alebo”, v tomto priklade by bolo najlepSie
prezentovat’ pro forma informacie o ziskoch a stratach za celé finanéné obdobie roku
2019. Pozri aj odsek 103 usmernenia 21 a bod, v ktorom sa uvadza sezénnost. Osoby
zodpovedné za prospekt by preto mali zostavit pro forma informécie od 1. januara 2019.

Méze vSak nastat situacia, ked je podla ¢lanku 6 nariadenia o prospekte potrebné
pozadovat informécie za celé finanéné obdobie aj za priebezné obdobie a v prilohe 20
sa to povoluje. V takom pripade by sa mal vypracovat pro forma vykaz ziskov a strat za
obe obdobia, akoby sa transakcia vykonala v prvy defi prvého obdobia.
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Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit, aby boli vSetky priebeZné finanténé
informacie pouzité ako zaklad pro forma vykazu ziskov a strat zostavené s nalezitou
starostlivostou.

Hypoteticky datum transakcie (pro forma stvaha)

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), ¢lénok 4 (priloha 3, bod 11.5) a ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 20: V pripade vyznamnej celkovej zmeny:

(i) ked osoby zodpovedné za prospekt zostavuju pro forma finanéné
informacie, pokial' ide o posledné ukonéené finanéné obdobie, mali by
vypracovat’ pro forma suvahu, akoby sa transakcia vykonala v posledny
den daného obdobia, a/alebo

(ii) ked osoby zodpovedné za prospekt vypracuvaju pro forma finanéné
informacie, pokial ide o posledné priebezné obdobie, za ktoré sa
uverejnili  prislusné neupravené informacie alebo za ktoré sa
v registraénom dokumente/prospekte uvadzaju neupravené informacie,
mali by vypracovat’' pro forma slvahu, akoby sa transakcia vykonala
v posledny den daného obdobia.

Pozri priklad v odseku 95:

Podla bodu 2.2 pism. a) a b) prilohy 20 k delegovanému nariadeniu Komisie sa pro
forma informacie mbdzu uverejfiovat iba vzhfadom na:

A. posledné ukoncené finanéné obdobie a/alebo
4.

B. posledné priebezné obdobie, za ktoré sa uverejnili prislusné neupravené
informacie alebo za ktoré sa v registratnom dokumente/prospekte uvadzaju
neupravené informacie.

Na tomto zaklade by osoby zodpovedné za prospekt mohli vypracovat pro forma
suvahu, akoby k nadobudnutiu spolo¢nosti XYZ emitentom doSlo 31. decembra 2019
.alalebo” akoby k nadobudnutiu spolo€nosti XYZ emitentom doslo 31. marca 2020.

Zatial €o v prilohe 20 sa poskytuje moznost ,a/alebo®, v pripade informacii v suvahe
mdbze byt relevantné iba to, aby sa pro forma finanéné informacie prezentovali za jedno
obdobie. V tomto priklade by sa pro forma finanéné informacie mali vypracovat, akoby
k nadobudnutiu do$lo 31. marca 2020.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpecit, aby boli vSetky priebezné financné
informacie pouZité ako zaklad pro forma suvahy zostavené s naleZitou starostlivostou.
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Casové obdobie, na ktoré sa vzt'ahuju pro forma informacie

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), &lanok 4 (priloha 3, bod 11.5), &lanok 18 (priloha 20,
bod 2.2) a ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie vzhlfadom
na zdsadu konzistentnosti stanovenu v ¢&lanku 2 prvom odseku pism. r) nariadenia
0 prospekte.

Usmernenie 21: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit’, aby bolo
casové obdobie, na ktoré sa vztahuje pro forma vykaz ziskov a strat/stvaha,
v stlade s finanénymi informaciami uvedenymi v prospekte.

Casové obdobie pre pro forma finanéné informéacie by malo byt v stlade s asovym
obdobim, na ktoré sa vztahuju finanéné informacie v registratnom dokumente alebo
prospekte. Osoby zodpovedné za prospekt mozu zostavit’ pro forma finanéné informacie
vo vztahu:

0] k poslednému ucétovnému roku, ktory bol uzavrety, a/alebo

(i) k priebeznému finanénému obdobiu (napr. vo vztahu k poslednému polroku
alebo Stvrtroku), za ktoré emitent uverejnil finanéné informacie, a/alebo

(iii) ku kratSiemu obdobiu, po€as ktorého emitent prevadzkoval ¢innost.

Pokial ide o priebezné financné informacie, zatial ¢o osoby zodpovedné za prospekt by
mali pri vypracuvani pro forma vykazov za beznych okolnosti pouzit polro¢né finan¢né
informacie, mézu pouzit Stvrtrocné finanéné informacie, ak boli takéto informacie
zostavené s rovnakou starostlivostou ako polro¢né informacie, napr. uplatnenim zasad
Standardu IAS 34. Polro¢né a stvrtroéné finanéné informacie budu bud informacie, ktoré
uz emitent uverejnil, napriklad aby splnil poziadavky v smernici o transparentnosti,
alebo informacie, ktoré osoby zodpovedné za prospekt zahffiaju do prospektu.

Ak je sucCastou prospektu iba roCna uctovna zavierka, pro forma vykaz ziskov
a strat/suvaha by sa nikdy nemali vztahovat na cely rok. Ak je su€astou prospektu roéna
uctovna zavierka, ako aj priebezné finan¢né informacie, osoby zodpovedné za prospekt
sa mézu rozhodnut, &i sa bude pro forma vykaz ziskov a strat/sivaha vztahovat iba na
priebezné obdobie, iba na cely rok alebo na priebezné obdobie aj na cely rok. Ak sa
vS8ak osoby zodpovedné za prospekt rozhodnu, Ze sa pro forma vykaz ziskov a strat
bude vztahovat iba na priebezné obdobie, mali by zabezpecit, aby sa v iom dostato¢ne
opisalo, ako transakcia mohla ovplyvnit zisk emitenta. Ak je napriklad podnik emitenta
ovplyvneny sezénnostou, opis priebezného obdobia nemusi byt dostatoény a pro forma
vykaz ziskov a strat sa mozno bude musiet vztahovat na cely rok.

Aby sa splnila poziadavka zahrnut do pro forma vykazu ziskov a strat/savahy historické
neupravené informacie, osoby zodpovedné za prospekt by za beznych okolnosti mali
pouzit i) auditované historické finanéné informacie za posledné ukonéené finanéné
obdobie alebo ii) posledné priebezné finanéné informacie (napr. vo vztahu
k poslednému polroku alebo Stvrtroku), ktoré emitent uverejnil alebo ktoré boli uvedené
v prospekte pred vykonanim transakcie. Za osobitnych okolnosti sa toto pravidlo nebude
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uplatiiovat, napriklad ked emitent vypracoval finanéné informacie osobitne na ucel
prospektu (napr. novozaloZzeny subjekt bez predchadzajucich historickych finanénych
informé&cii).

Transakcia, na ktoriu sa uz vztahuju historické alebo priebezné finanéné
informécie

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), &lanok 4 (priloha 3, bod 11.5), &lanok 18 [priloha 20,
bod 1.1 pism. b)] a ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 22: Od os6b zodpovednych za prospekt sa nevyzaduje, aby do
prospektu zahrnuli pro forma vykaz ziskov a strat/suvahu, ak sa transakcia uz
uplne zohladnila vo vykaze ziskov a strat/v suvahe, ktoré su sucéastou
historickych alebo priebeznych finanénych informacii v prospekte.

Ak sa uz transakcia Uplne zohladnila vo vykaze ziskov a strat/v sUvahe v ramci
historickych alebo priebeznych finanénych informacii, ktoré su suastou prospektu, nie
je potrebné poskytovat pro forma vykaz ziskov a strat/stvahu, kedze investorom uz
potrebné informacie boli poskytnuté. Ak napriklad emitent v novembri 2018 preSiel
vyznamnou celkovou zmenou a prospekt sa vypracuje v marci 2019, pri€om obsahuje
auditovanu ro¢nu uctovnu zavierku za rok 2018, osoby zodpovedné za prospekt by mali
vykaz ziskov a strat uviest. Dévodom je skutoCnost, Zze vykaz ziskov a strat v roCne;j
uctovnej zavierke za rok 2018 uUplne neodzrkadluje vplyv transakcie za cely rok. Osoby
zodpovedné za prospekt vSak v tomto pripade nemusia uvadzat pro forma suvahu,
pretoZe suvaha v ro¢nej uctovnej zavierke za rok 2018 transakciu uplne odzrkadluje.

Pouzivanie inych informacii, ako su pro forma finanéné informacie

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), ¢lénok 4 (priloha 3, bod 11.5) a ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 23: V pripade vyznamnej celkovej zmeny mézu osoby zodpovedné za
prospekt vynimoéne po dohode s prislusnym organom opisat’ u¢inok transakcie
inak ako prostrednictvom pro forma finanénych informacii.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali spravidla poskytnit pro forma finanéné
informacie v sulade s prilohou 20 k delegovanému nariadeniu Komisie, v ktorych sa
odzrkadluje vyznamna celkova zmena. Vo vynimoc¢nych situaciach vSak mézu byt
schopné opisat ucinok transakcie:

(i) poskytnutim iba pro forma vykazu ziskov a strat bez pro forma stvahy alebo
poskytnutim iba pro forma stvahy bez pro forma vykazu ziskov a strat (aj ked
sa transakcia neodzrkadluje vo vykaze ziskov a strat/v slvahe, ktoré su
sucastou historickych alebo priebeznych finanénych informacii v prospekte,
ako sa opisuje v usmerneni 22),

(i) poskytnutim niektorych prvkov pro forma vykazu ziskov a strat, ktoré su
relevantné, a nie celého pro forma vykazu ziskov a strat (napr. pro forma
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vykazu ziskov a strat, v ktorom nemusi byt uvedeny Cdisty vysledok), aby
investorovi ulahcili pochopenie urcitych vplyvov na poloZky ako obrat alebo
prevadzkovy zisk. Vtomto pripade by sa na tieto prvky mala vztahovat
auditorska sprava a mali by byt nezaujaté, t. j. mali by zobrazovat pro forma
straty, ako aj zisky, alebo

(i)  poskytnutim iba slovnych informécii bez pro forma vykazu ziskov a strat aj pro
forma suvahy.

Tieto vynimoéné situacie mézu okrem iného vzniknut, ked:

() emitent nadobudne iny subjekt a nie je primerane mozné ziskat prislusné
finan&né informacie v slvislosti s tymto subjektom,

(i) emitent nadobudol aktiva, priom su k dispozicii nedostatocné finanéné
informacie,

(i) by sa ucinok transakcie pro forma finanénymi informaciami neopisal presne.

Vzdy, ked vznikne takato vynimoéna situacia, je délezité nezabudat, Ze clanok 6
nariadenia o prospekte je podstatny, pokial ide o u€inok opisovanej transakcie.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali pred uplatnenim postupu opisaného v odseku
108 ziskat suhlas prislusného organu. Ak osoby zodpovedné za prospekt uplatnia
pristup opisany v odseku 108 bode iii), nevyzaduje sa od nich, aby poskytli aj spravu
vypracovanu nezavislymi uctovnikmi alebo auditormi.

Na ktoré udalosti sa maju vzt'ahovat’ pro forma finanéné informacie/prezentacia
Uprav

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), &lanok 4 (priloha 3, bod 11.5), &lanok 18 [priloha 20,
bod 2.3 pism. b) ac)] a ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.7) delegovaného nariadenia
Komisie.

Usmernenie 24: Pri vypracuvani pro forma Uprav by mali osoby zodpovedné za
prospekt zohladnit’ transakciu, ktora vyvolala potrebu pro forma finanénych
informacii, bez ohlfadu na to, ¢i sa uz transakcia uskutocnila alebo sa este
neuskutoénila. Pri tom by mali zohladnit’ iba skutoénosti, ktoré:

(i) su neoddelitelnou sucast'ou transakcie a

(i) suschopné byt v primeranej miere objektivne ur€ujuce.
Pro forma upravy by sa mali vztahovat na transakciu, ktora vyvolala potrebu pro forma
finan¢nych informacii, bez ohladu na to, €i sa uz transakcia uskutoCnila (v pripade

vyznamnej celkovej zmeny alebo komplexnej finanénej historie) alebo sa eSte
neuskutocCnila (v pripade vyznamného finanéného zavazku).
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Emitent by napriklad mohol navysit kapital (¢o si vyZaduje prospekt) s cielom ziskat
finanéné prostriedky na nadobudnutie iného subjektu. Nadobudnutie mbze
predstavovat’ vyznamny finanény zavazok. Ak je to tak, vznikne tym potreba pro forma
finanénych informacii na ilustraciu vplyvu nadobudnutia, akoby k nemu priSlo skér.
Okrem ilustrovania vplyvu nadobudnutia by mali osoby zodpovedné za prospekt uviest
aj vplyv navySenia kapitalu a/alebo akejkolvek inej dotknutej finanénej uhrady, napr.
v pripade emisie dlhopisov alebo inych finanénych zmliv potrebnych na uskutoénenie
nadobudnutia. Ak je s upisovanim vramci ponuky spojena velka neistota, osoby
zodpovedné za prospekt by mali v tomto smere zvazit pridanie rizikového faktora.

Prezentacia uprav v pro forma informaciach

V pro forma udpravach sa musia prezentovat vSetky vyznamné ucinky priamo
prisuditelné transakcii. Osoby zodpovedné za prospekt by vS§ak nemali uvadzat buduce
ucinky, ktoré su velmi neisté, pretoze by to mohlo vytvorit zavadzajuci obraz
o transakcii. Su€astou pro forma finanénych informacii by vo vieobecnosti nemali byt
predovdetkym upravy, ktoré zavisia od krokov, ktoré sa maju prijat po uskutoCneni
transakcie, ato aj vtedy, ked su takéto kroky kfuCové z hfadiska umyslu emitenta
uskutoCnit’ transakciu, napr. synergie. Okrem toho, osoby zodpovedné za prospekt by
spravidla nemali uvadzat odlozené alebo podmienené pinenie iné ako plnenie, ktoré sa
uznava ako Cast plnenia prevedeného vymenou za nadobudany subjekt podla
uplatnitelného uc¢tovného ramca, ak toto plnenie nie je priamo prisuditelné transakcii,
ale buducej udalosti. Ak odlozené alebo podmienené plnenie je schopné byt
v primeranej miere objektivne ur€ujuce, v individualnych pripadoch méze byt zahrnuté
v zavislosti od pouzitia pro forma informacii a po prerokovani s prisluSnym organom.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali pro forma Upravy vzdy zakladat na spolahlivych
a zdokumentovanych dbkazoch. Takéto dbkazy bude zvylajne predstavovat
uverejnena uctovna zavierka, prevadzkové ucty, iné finanéné informacie a ocenenia,
ktoré su sucastou dokumentacie tykajucej sa transakcie, kipne a predajné zmluvy a iné
zmluvy k transakcii, na ktoru sa vztahuje prospekt. Pokial ide napriklad o prevadzkové
ucty, priebezné udaje nadobudaného podniku sa mdzu odvodit z konsolidacnych
rozpisov, ktoré su podkladom priebeznej zavierky daného podniku.

Sprava uctovnika/auditora

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.4.1), ¢lénok 4 (priloha 3, bod 11.5), élénok 18 (priloha 20,
oddiel 3) a ¢lanok 28 (priloha 24, bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 25: Ak osoby zodpovedné za prospekt zostavia pro forma finanéné
informécie v sulade s prilohou 20 k delegovanému nariadeniu Komisie, mali by
zabezpedit’, aby tak urobili spésobom, ktory umoznuje nezavislym uétovnikom
alebo auditorom vypracovat’ spravu v sulade s presnym znenim uvedenym
v oddiele 3 tejto prilohy.

Ugelom spravy vypracovanej nezavislymi G&tovnikmi alebo auditormi je vyjadrit
stanovisko, Ze pro forma finanéné informacie boli riadne zostavené osobami
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zodpovednym za prospekt, t. j. riadne zostavené na uvedenom zéklade, a ze tento
zaklad je v sulade s uctovnymi politikami emitenta.

Osoby zodpovedné za prospekt by preto mali zostavit pro forma finanéné informacie
spbsobom, ktory umozrfiuje nezavislym ucétovnikom/auditorom vyjadrit, ze podla ich
stanoviska boli pro forma finanéné informacie riadne zostavené na uvedenom zaklade
a ze tento zaklad je v sulade s uctovnymi politikami emitenta.

Z oddielu 3 prilohy 20 vyplyva, ze by nemalo déjst k vyhradam alebo zd6razneniam
skutocnosti vo vztahu k tomu, ako st pro forma informécie zostavené. Ak vSak nezavisly
uctovnik alebo auditor chce investora upozornit na skutoCnost, Ze vo vztahu
k prislusnym neupravenym historickym finanénym informaciam pouZitym na
vypracovanie pro forma finanénych informacii doslo k vyhraddm alebo zdérazneniam
skuto¢nosti, méze to urobit. Ak sa v tomto kontexte uvadzaju vyhrady alebo zdéraznenia
skuto¢nosti, mali by sa v sprave prezentovat oddelene od stanoviska, tykajice sa ako
su pro forma informéacie kompilované.

Dobrovolné pro forma finanéné informacie

Clanok 6 nariadenia o prospekte vykladany v spojeni s &lénkom 2 (priloha 1, bod
18.4.1), ¢lankom 4 (priloha 3, bod 11.5), ¢lankom 18 (priloha 20) a ¢lankom 28 (priloha
24, bod 5.7) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 26: Ak su pro forma finanéné informacie zahrnuté do prospektu na
dobrovolnom zaklade, osoby zodpovedné za prospekt by mali spinit’ poziadavky
stanovené v prilohe 20 k delegovanému nariadeniu Komisie.

Dokonca aj bez vyznamnej celkovej zmeny, vyznamného finanéného zavazku alebo
komplexnej finan¢nej histérie sa mbzu osoby zodpovedné za prospekt rozhodnut, Ze
pro forma finanéné informacie dobrovolne zahrni do prospektu. To isté plati aj pre
emitentov nemajetkovych cennych papierov.

Zo skutoCnosti, Zze pro forma finanCné informacie sa do prospektu zahffaju na
dobrovolnom zaklade, by nemalo vyplyvat, Ze tieto informacie mozno poskytnut
s menSou starostlivostou, ako ked sa poskytuju povinne. Ak sa pro forma finanéné
informacie nezostavia s nalezitou starostlivostou, mohli by investorov zmiast alebo
dokonca zaviest. Ak sa teda osoby zodpovedné za prospekt rozhodnu zahrnut pro
forma financné informacie na dobrovolnom zaklade, mali by uplatnit poziadavky
stanovené v prilohe 20.

V.7. Priebezné financ¢né informacie

Zostavenie priebeznych finanénych informacii

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.2), &lanok 7 (priloha 6, bod 11.2.1), &lanok 28 (priloha 24,
bod 5.2.1) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 5.2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 27: Ak najnovSie finanéné informacie uverejnené emitentom
predstavuje polroéna finanéna sprava vypracovana v sUlade so smernicou
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o transparentnosti, osoby zodpovedné za prospekt by mali do registraéného
dokumentu zahrnut’ aspon vyt'ah z uétovnej zavierky, ktora je sucastou danej
polroénej finan€nej spravy.

125. Ak najnovsie finanéné informacie uverejnené emitentom predstavuje stvrtroéna

126.

127.

finanéna sprava, osoby zodpovedné za prospekt by mali do registracného
dokumentu zahrnut’ aspon vyt'ah z uétovnej zavierky, ktora je sucastou danej
stvrtro€nej financnej spravy.

Mozno predvidat dve rézne situacie:

(i) Emitent predlozi prospekt na schvalenie 30. jula. Emitent uverejnil polro¢né
finan€éné informacie (30. juna) a finan¢né informacie za prvy Stvrtrok. V takom
pripade postacuju najnovsie priebezné finanéné informacie (polroéné).

(i)  Emitent predlozi prospekt na schvalenie 30. oktébra. Emitent uverejnil finanéné
informacie za treti Stvrtrok a polro¢né finan¢né informacie (30. juna). V takom
pripade najnovsie priebezné finanéné informacie nepostacuju a emitent by mal
do prospektu zahrnat Stvrtroéné (treti Stvrtrok), ako aj polro¢né finanéné
informacie, ak nedochadza k duplicite informacii. Ked sa priebezné financné
informacie za treti Stvrtrok vztahuju aj na prvych devat mesiacov roka a su
zostavené v sulade s rovnakym priebeznym uctovnym Standardom (napr. IAS
34) ako polro¢né finanéné informacie, polro¢né finanéné informacie sa
zverejfiovat nemusia.

Prislusné uctovné politiky a zasady

Clanok 2 (priloha 1, bod 18.2), ¢lanok 7 (priloha 6, bod 11.2.1), ¢lanok 28 (priloha 24,
bod 5.2.1) a ¢lanok 29 (priloha 25, bod 5.2.1) delegovaného nariadenia Komisie by sa
mal vykladat v spojeni so zdsadou konzistentnosti stanovenou v ¢lanku 2 prvom odseku
pism. r) nariadenia o prospekte.

Usmernenie 28: Ked' emitent uverejnil Stvrtroéné alebo polroéné finanéné
informacie, osoby zodpovedné za prospekt by mali prezentovat’ priebezné
finanéné informacie podla u¢tovného ramca emitenta.

V.8. Vyhlasenia o prevadzkovom kapitali

Uréovanie toho, €i by malo byt vyhlasenie o prevadzkovou kapitali ¢isté alebo
s vyhradou

Clénok 12 (priloha 11, bod 3.1), ¢lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), ¢lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie, v ktorych
sa stanovuje, Ze vo vyhlaseni o prevadzkovom kapitali sa méZe odrazat to, Ze emitent
ma postacujuci prevadzkovy kapital na splnenie svojich suc¢asnych poZiadaviek alebo
na to postacujuci prevadzkovy kapital nema, a ktoré sa vykladaju vzhfadom na trvanie
platnosti prospektu stanovené v ¢lanku 12 nariadenia o prospekte.
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128. Usmernenie 29: Ak emitent méze bez vyhrad vyhlasit, ze ma postacujici

129.

130.

131.

132.

133.

134.

prevadzkovy kapital na splnenie svojich suéasnych poziadaviek, mal by
poskytnut tzv. ¢isté vyhlasenie o prevadzkovom kapitali. Ak emitent nemoéze bez
vyhrad vyhlasit, ze ma postacujuci prevadzkovy kapital na splnenie svojich
sucasnych poziadaviek, mal by poskytnut’ tzv. vyhlasenie o prevadzkovom
kapitali s vyhradou.

Osoby zodpovedné za prospekt mbézu poziadavku na zahrnutie vyhlasenia
0 prevadzkovom kapitali do prospektu spinit’ takto:

(i) zahrnutim cCistého vyhlasenia o prevadzkovom kapitali, priCom uvedu, Ze
emitent podla svojho stanoviska av sulade s trvanim platnosti prospektu
stanovenym v ¢lanku 12 nariadenia o prospekte ma postacujuci prevadzkovy
kapital na obdobie najmenej 12 mesiacov, alebo

(i)  zahrnutim vyhlasenia o prevadzkovom kapitéli s vyhradou, priCom uvedu, ze
emitent podla svojho stanoviska nema postaCujuci prevadzkovy kapital,
a vysvetlia ako navrhuje poskytnut dodato¢ny potrebny prevadzkovy kapital.

Emitent by mal pri zvazovani, ¢i by malo byt vyhlasenie o prevadzkovom kapitali Cisté
alebo s vyhradou, posudit, €i je schopny ziskat pristup k pefiaznym prostriedkom a inym
dostupnym likvidnym aktivam, aby splnil svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti.

Vyhlasenie o prevadzkovom kapitali by malo byt v sulade s inymi ¢astami prospektu.
Ak sa v inych €astiach prospektu, napriklad v rizikovych faktoroch, opisuju prvky, ktoré
by mohli negativne ovplyvnit schopnost emitenta splnit’ svoje su€asné poZiadavky,
emitent by nemal poskytnat d&isté vyhlasenie o prevadzkovom kapitdli. Ak sa
v auditorskej sprave nachadza vyrok ohlfadom ,pretrvavajlucej obavy“ a vyhlasenie
0 prevadzkovom kapitali je Cisté, osoby zodpovedné za prospekt by to mali v prospekte
vysvetlit.

Emitent sa mbZze domnievat, Ze ma postadujuci prevadzkovy kapital a Ze vyhlasenie
0 prevadzkovom kapitali by preto malo byt Cisté, ale zaroven v iom chce uviest vyhrady,
ako su odhady, citlivé otazky, rizikové faktory alebo potencialne stidne spory. Ak emitent
povazuje zahrnutie takejto vyhrady za potrebné, vyplyva ztoho, Ze nembzZe
jednoznacne vyhlasit, ze ma postacujuci prevadzkovy kapital na spinenie svojich
suCasnych poziadaviek, a preto by mal namiesto Cistého vyhlasenia o prevadzkovom
kapitali poskytnut vyhlasenie o prevadzkovom kapitéli s vyhradou.

Pri poskytovani Cistého vyhlasenia o prevadzkovom kapitali by mal emitent zverejnit, Ci
su do vypoctu prevadzkového kapitalu zahrnuté aj vynosy spojené s ponukou. Aby sa
predislo pochybnostiam, takéto zverejnenie sa nepovazuje za vyhradu ani upozornenie,
ale za informécie na zéklade vypracovania vyhlasenia o prevadzkovom kapitéli, ktoré
su pre investora nevyhnutné na informované posudenie.

Nie je prijatelné, aby emitent vyhlasil, ze nemdze potvrdit, ¢i ma postacujuci
prevadzkovy kapital. V takych pripadoch by mal emitent poskytnut vyhlasenie
o prevadzkovom kapitali s vyhradou.
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Spolahlivé postupy

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 30: Emitent by mal vypracovat’ svoje vyhlasenie o prevadzkovom
kapitali na zaklade spolahlivych postupov, aby existovalo velmi malé riziko, ze
vyhlasenie bude napadnuté.

Emitent by mal dodrziavat vhodné postupy, aby zabezpedil spolahlivost vyhlasenia.
Medzi takéto postupy bude za beznych okolnosti patrit’

(i) priprava neuverejnenych podpornych perspektivnych finanénych informacii vo
forme vnutorne konzistentnych informécii o pefnaznom toku, zisku a strate
a suvahe,

(i)  vykonanie obchodnej analyzy, ktora sa vztahuje na emitentove pefiazné toky
a podmienky a obchodné hladiska spojené s bankovymi vztahmi a inymi
vztahmi financovania,

(i) zvazenie stratégie a planov emitenta, ako aj suvisiacich rizik pri vykonavani
spolu s kontrolami porovnanim s dékazmi a analyzou a

(iv) posudenie, Ci existuju dostato¢né zdroje na pokrytie primeraného scenara
najnepriaznivejSiecho vyvoja (analyza citlivosti). Ak medzi poZadovanymi
a dostupnymi finanénymi prostriedkami neexistuje dostato¢ny manévrovaci
priestor na pokrytie primeranych inych moznosti a emitent chce poskytnut Cisté
vyhlasenie o prevadzkovom kapitali, bude musiet opatovne zvazit svoje
podnikatelské plany alebo zabezpedit dalSie finanéné prostriedky.

Nie je mozny viac nez jeden vyklad

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), ¢lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), ¢lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 31: Emitent by mal zabezpedit, aby v pripade vyhlasenia
0 prevadzkovom kapitali nebol mozny viac nez jeden vyklad.

Bez ohladu na to, Ci je vyhlasenie o prevadzkovom kapitali Cisté alebo s vyhradou, by
mal emitent zabezpecit, aby odovzdal jasnu informaciu a investorom bolo zrejmé, &i
emitent podla svojho stanoviska ma postacujuci prevadzkovy kapital.

V Cistom vyhlaseni o prevadzkovom kapitali by mali emitenti uviest, Ze ich prevadzkovy
kapital ,je postacujuci“. Mali by sa vyhnut tvrdeniam, Ze ,budu mat* alebo ,mozno budu
mat* postacujuci prevadzkovy kapital alebo ze ,veria“, Ze maju postacujuci prevadzkovy
kapital, kedZe tieto pojmy by mohli sposobit nejasnosti v savislosti s otdzkou, kedy bude
prevadzkovy kapital postacujuci a ku ktorym udalostiam by muselo dbjst, aby bol
prevadzkovy kapital postadujuci. Cisté vyhlasenie o prevadzkovom kapitali by napriklad
mohlo mat' takéto znenie: ,Podla stanoviska spolo¢nosti je jej prevadzkovy kapital
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postacujuci na splnenie jej su€asnych poZiadaviek najmenej pocCas nasledujucich
dvanastich mesiacov.”

Obsah vyhlasenia o prevadzkovom kapitali s vyhradou

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 32: Vo vyhlaseni o prevadzkovom kapitali s vyhradou by mal emitent
vyhlasit’, Ze nema postacujuci prevadzkovy kapital pre svoje si¢asné poziadavky.
Okrem toho, by mal opisat’ tieto faktory:

(i) nacasovanie,
(ii) nedostatok,
(iii) akény plan a

(iv) dosledky.

Emitent by mal vyslovne vyhlasit, Ze nema postacujuci prevadzkovy kapital na spinenie
svojich suc€asnych poziadaviek. Po tomto vyhlaseni by mal poskytnut informacie
o faktoroch uvedenych v odseku 140 s cielom zabezpedit, aby mali investori Uplné
informacie o skuto€nej situacii emitenta, pokial ide o prevadzkovy kapital.

Nacasovanie: K nedostatku prevadzkového kapitadlu by mohlo déjst okamzite alebo
niekedy v buducnosti a investori potrebuji informéacie o nacasovani, aby mohli posudit
naliehavost problému. Emitent by mal preto uviest, kedy sa podla jeho oakavani minie
prevadzkovy kapital.

Nedostatok: Emitent by mal uviest odhadovanu vySku chybajuceho prevadzkového
kapitalu, aby investorom umoznil pochopit rozsah problému.

Akény plan: Emitent by mal opisat, ako planuje odstranit nedostatok prevadzkového
kapitalu. Sucastou opisu by mali byt podrobnosti o osobitnych navrhovanych
opatreniach, napriklad o refinancovani, opatovnom prerokovani podmienok/nastrojov
uverovania alebo novych podmienkach/nastrojoch Uverovania, znizeni nezavéaznych
kapitalovych vydavkov, revizii stratégie/ programu nadobudania alebo predaji aktiv.
Emitent by mal vysvetlit naCasovanie navrhovanych opatreni, ako aj to, do akej miery je
presvedcéeny, Ze budu Uspesné.

Dosledky: Vo vhodnych pripadoch by mal emitent uviest dosledky neuspechu
ktoréhokolvek z opatreni navrhovanych v akénom plane (napriklad ¢&i je
pravdepodobné, Zze emitent p6éjde do spravy alebo nutenej spravy, a ak ano, kedy sa tak
stane).
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Pravidla vypoétu prevadzkového kapitalu

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 33: Ked’ emitent pocdita svoj prevadzkovy kapital, vynosy spojené
s ponukou by mal pocitat’ iba vtedy, ak sa ponuka upisuje na zaklade pevného
zavazku alebo ak sa poskytli neodvolatelné zavazky. Ak sa upisuje alebo je kryta
neodvolatelnymi zavazkami iba ¢ast’ ponuky, iba tato cast' ponuky sa moze
zahrnut’ do vypodétu prevadzkového kapitalu. Emitent by pri vypocte svojho
prevadzkového kapitalu takéto vynosy pocitat’ nemal, ak budu investori vystaveni
riziku, ze emitent po zruseni dohody o upisani alebo odvolani neodvolatelnych
zavéazkov bude s ponukou pokracovat'.

Investori by pri upisovani svojich akcii nemali Celit neistote v suvislosti s kvalitou
upisovania. O taky pripad ide najma vtedy, ked emitent zahfha vynosy spojené
s ponukou do vypoctu svojho prevadzkoveho kapitalu. Emitent by mal vziat do uvahy
podmienenost v rdmci dohody o upisovani alebo neodvolatelnych zavazkov, ktora by
umoznila zruSenie dohody o upisovani alebo neodvolatelnych zavazkov.

Emitent by nemal pri vypocte svojho prevadzkoveého kapitalu zahffiat’ vynosy spojené
s ponukou, ak je potrebné robit’ akékolvek vyznamné predpoklady v suvislosti s tym, €i
ponuka bude upisana alebo &i bude ktorykofvek neodvolatefny zavazok odvolany.
Okrem toho, ak emitent zahffia do vypoctu svojho prevadzkového kapitalu akékolvek
vynosy spojené s ponukou, v zverejneni poskytnutom v sulade s bodom 5.1.4 prilohy
11 k delegovanému nariadeniu Komisie by malo byt jasné, Zze ponuka nebude
pokracCovat, ak uz nie je upisana alebo ak su odvolané neodvolatefné zavazky.

Ako sa uvadza v predchadzajucom texte, investori by takisto nemali Celit neistote
v suvislosti s kvalitou upisovania a akychkolvek neodvolatelnych zavazkov. Sucastou
takejto neistoty je aj akékolvek uverové riziko vo vztahu k strane upisujdcej ponuku
alebo poskytujucej neodvolatelné zavazky. S cielom obmedzit' takuto neistotu by mal
emitent posudit Uverové riziko spojené so stranami upisujucimi ponuku alebo
poskytujucimi neodvolatefné zavazky. Ak je vysledkom tohto posudenia, Zze existuje
podstatné riziko, Ze jedna strana alebo viaceré strany upisujuce ponuku alebo
poskytujuce neodvolatefné zavazky nebudu schopné spinit’ svoje zavazky, emitent by
vynosy spojené s ponukou do vypoctu svojho prevadzkového kapitalu zahffiat nemal.

Do vypoctu prevadzkoveho kapitalu emitenta by sa mali zahrnat iba ponuky, ktoré su
upisané na zéklade pevného zavazku a neodvolatelnych zavazkov. Tym sa zabezpeci
istota v slvislosti s vynosmi spojenymi s ponukou. Aby sa prediSlo pochybnostiam,
umysel upisovat v ramci ponuky cennych papierov alebo dohoda o upisovani v ramci
ponuky cennych papierov nepredstavuju pevny zavazok ani neodvolatelny zavazok.

S ciefom vziat’ pri vypocte prevadzkového kapitalu emitenta do Gvahy vynosy spojené
s ponukou by mal emitent poznat minimalnu vySku vynosov spojenych s ponukou, ktora
bude upisana alebo umiestnena prostrednictvom neodvolatelnych zavazkov. Vynosy
spojené s ponukou by sa do vypoctu prevadzkového kapitalu emitenta zahffiat nemali,
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ak emitent nevie vypocitat’ Cisté vynosy spojené s ponukou (napriklad za okolnosti, ked
neexistuje minimalna cena alebo sa v dohode o upisovani nezaru€uje minimalna vyska
VyNnosov).

Pravidla vypoctu su€asnych poziadaviek

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 34: Na ucel vyhlasenia o prevadzkovom kapitali a v stulade s trvanim
platnosti prospektu stanovenym v €élanku 12 nariadenia o prospekte by mal
emitent pri vypocéte svojich suéasnych poziadaviek do svojho prevadzkového
kapitalu zapogitat’ vSetky sumy, v pripade ktorych sa primerane o¢akava, ze budu
prijaté alebo sa stanu splatnymi najmenej po€as nasledujicich 12 mesiacov od
datumu schvalenia prospektu. Ak uskutoénil pevny zavazok tykajuci sa
nadobudnutia iného subjektu po¢as 12 mesiacov od datumu schvalenia
prospektu, vplyv nadobudnutia by mal zahrnit’ do vypocétu svojich stc¢asnych
poziadaviek.

Pri vypocCte svojich suCasnych poziadaviek by mal emitent vziat do Uvahy opatrenia
stanovené v jeho stratégii (v stratégii emitenta sa napriklad stanovuju vydavky
v slvislosti s vyskumom a vyvojom alebo vybavenim).

Ak si emitent uvedomuje tazkosti spojené s prevadzkovym kapitalom, ktoré by mohli
vzniknut viac ako 12 mesiacov po datume schvalenia prospektu, osoby zodpovedné za
prospekt by mali zvazit, Ze do prospektu zahrnu doplinkové zverejnenie informacii.

Zostavenie na konsolidovanom zéklade

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), ¢lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), ¢lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie,
ktoré sa vykladaju vzhladom na zasadu zahrnutia konsolidovanych informacii do
prospektu stanovenu v ¢lanku 2 (priloha 1, bod 18.1.6), Clanku 7 (priloha 6, bod 11.1.6),
Clanku 8 (priloha 7, bod 11.1.5), ¢lanku 28 (priloha 24, bod 5.1.6) a ¢lanku 29 (priloha
25, bod 5.1.6) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 35: V sulade s poziadavkou na zahrnutie konsolidovanej financnej
zavierky do prospektu, ak je takato zavierka zostavena, by mal emitent pri
vypracuvani vyhlasenia o prevadzkovom kapitali urcit’ prevadzkovy kapital
a suéasné poziadavky na konsolidovanom zaklade.

V pripade emitenta, ktory je materskou spolo¢nostou skupiny, investor v podstate
investuje do podnikania celej skupiny a to je zaklad, na ktorom sa prezentuju informacie
v prospekte. Finanéné informacie v prospekte sa prezentuji na konsolidovanom
zaklade a tato zasada by sa mala uplatfiovat' aj na vyhlasenie o prevadzkovom kapitali.
Pri urCovani prevadzkového kapitalu a su€asnych poziadaviek by mal emitent okrem
iného vziat do uvahy povahu usporiadania skupiny a vSetky obmedzenia prevodu
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finan€nych prostriedkov medzi dcérskymi spolo¢nostami (napriklad ak ide o dcérske
spolo&nosti v zamori).

Uverové institucie
Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 36: Pri uréovani svojho prevadzkového kapitalu by mal emitent, ktory
je uverovou instituciou?®, vychadzat zo svojich ukazovatelov likvidity
a prislusnych uplatnitelnych prudencialnych poziadaviek. Emitent by mal vziat’
do avahy vSetky dostupné informacie, ktoré mézu mat’ podstatny vplyv na jeho
riziko likvidity a jeho planované ukazovatele kapitalovej primeranosti.

Emitenti, ktori s uverovymi institiciami, by mali pri emitovani majetkovych cennych
papierov poskytnut vyhlasenie o prevadzkovom kapitéli v sulade so vSeobecnymi
pravidlami stanovenymi v usmerneniach 29 — 35. Toto vyhlasenie by sa vSak malo
vypracovat na zaklade, ktory zohladnuje osobitosti ich obchodného modelu, a to tym,
ze sa bude opierat o prislusné uplatnitelné prudencialne poziadavky s vynimkou
prlpadu zebyto sposobllo ze vyhlasenie o prevadzkovom kapitali by bolo zavadzajuce.
Uverové institicie EU by mali na vypocet likvidity pouzivat uplatnitelné ukazovatele
pozadované v pravnych predpisoch EU%. Tieto institucie by mali pri vypodte likvidity
predov8etkym zvazit pouZitie ukazovatela krytia likvidity a pomeru Cistého stabilného
financovania (alebo akychkolvek uplatnitelnych vnutrostatnych ustanoveni tykajucich sa
stabilného financovania predtym, ako sa v pravnych predpisoch EU bude pozadovat
pomer Cistého stabilného financovania). To isté plati aj pre Gverové institucie z tretich
krajin, ktoré tieto ukazovatele podcitaju. Uverové instittcie z tretich krajin, ktoré ich
nepocitaju, by mali namiesto toho pri vypocte likvidity pouzit ukazovatele v sulade
s uplatnitefnym pravnym ramcom vo svojej jurisdikcii.

Okrem toho, Uverové institicie EU by mali vziat do Gvahy svoje predpokladané
ukazovatele kapitalovej primeranosti. Tieto institucie by mali predovSetkym zvazit svoje
predpokladané pomery na trovni CET 1 a TCR a predpokladané pomery finanénej paky
v ramci zakladného scenara a primeraného scenara moznosti najnepriaznivejSieho
vyvoja. To isté plati aj pre uverové institucie z tretich krajin, ktoré tieto ukazovatele
poditaju. Uverové intiticie z tretich krajin, ktoré ich nepogitaju, by mali namiesto toho
pouzit ukazovatele v sulade s uplatnitefnym pravnym ramcom v ich jurisdikciach.

Ked emitent vychadza pri urCovani svojho prevadzkového kapitalu zo svojich
ukazovatefov, mal by pouzit najnovsi vypocitany ukazovatel (najnovsie vypocitané
ukazovatele). Ked sa ukazovatel pocita niekolko mesiacov pred datumom schvalenia
prospektu, emitent by mal takisto vziat do uvahy vSetky udalosti od datumu vypocdtu,
ktoré by mohli ovplyvnit jeho likviditu a regulatérne kapitalové poziadavky.

2 Ako sa vymedzuje v €lanku 2 prvom odseku pism. g) nariadenia o prospekte. ’
% Nariadenie (EU) ¢&.575/2013, delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61, vykonavacie nariadenie Komisie (EU)
€. 680/2014.
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PozZiadavka na pouzivanie uplatnitelnych prudencialnych ukazovatefov pri vypracuvani
vyhlasenia o prevadzkovom kapitali sama osebe neznamena, Ze Uverové institicie
musia v prospekte tieto ukazovatele zverejnit.

Poist'ovne a zaist'ovne

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.1), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.3), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.1) a ¢lanok 30 (priloha 26, oddiel 2 a bod 2.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 37: Pri uréovani prevadzkového kapitalu by mal emitent, ktory je
poistoviiou alebo zaistoviiou®!, vychadzat’' zo svojich metrik likvidity, ktoré boli
dohodnuté s organom dohladu, a z regulatéornych kapitalovych poziadaviek.

Emitenti, ktori su poistovhami alebo zaistoviiami, by mali pri emitovani majetkovych
cennych papierov poskytnut vyhlasenie o prevadzkovom kapitali v sulade so
vSeobecnymi pravidlami stanovenymi v usmerneniach 29 — 35. Toto vyhlasenie by sa
v8ak malo vypracovat na zaklade, ktory zohladriuje osobitosti ich obchodného modelu,
ato tym, Ze sa bude opierat o prislusné uplatnitelné prudencialne poZiadavky
s vynimkou pripadu, ze by to spbsobilo, ze vyhlasenie o prevadzkovom kapitali by bolo
zavadzajlce. Poistovne a zaistovne z EU by mali pouzivat ukazovatele, ktoré prijali
a predlozili organu dohladu na monitorovanie ich rizika likvidity v ramci rezimu smernice
Solventnost’ 1132, vratane minimalnej kapitalovej poziadavky, ako aj ukazovatefov
kapitélovej primeranosti. Poistovne a zaistovne ztretich krajin by mali pouzit
ukazovatele, ktoré su v sulade s uplatnitelnym pravnym ramcom tykajucim sa
prudencialneho dohladu v ich jurisdikciach.

Emitent by mal pri ur€ovani svojho prevadzkového kapitalu pouzit’ najnovsie vypocitané
ukazovatele. Ked sa ukazovatel pocita niekolko mesiacov pred datumom schvalenia
prospektu, emitent by mal takisto vziat do uvahy vSetky udalosti od datumu vypoctu,
ktoré by mohli ovplyvnit jeho riziko likvidity a regulatérne kapitalové poziadavky.

Poziadavka na pouzivanie uplatnitelnych prudencialnych ukazovatelov pri vypracuvani
vyhlasenia o prevadzkovom kapitali sama osebe neznamena, Ze poistovne a zaistovne
musia v prospekte tieto ukazovatele zverejnit.

V.9. Kapitalizacia a zadlzenost’

Vyhlasenie o kapitaliz&cii

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.2), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.4), ¢lénok 14 (priloha 13,
bod 1.2) a ¢lanok 30 (priloha 26, bod 2.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 38: Osoby zodpovedné za prospekt by mali pri vypracavani
vyhlasenia o kapitalizacii uviest’ tento obsah:

%! Ako sa vymedzuji v &lanku 13 ods. 1 a 4 smernice Solventnost Il.
32 Smernica Solventnost Il, delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 a sUvisiace vykonavacie opatrenia.
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Celkovy kratkodoby dlh (vratane kratkodobej ¢asti dlhodobého dlhu) .................

- 1 U T~ o
= ZADEZPEEENY ...
- Nezaru€eny/nezabezpeCeny...........ccoeiii i

Celkovy dlhodoby dlh (bez kratkodobej €asti dlhodobého dlhu)...........................

4 - 1 U o7~ o Y
4 - 1o 1= .4 o 1Yot =T 0 Y
- NezaruCeny/nezabezpeCeNnY..........cceeiiieiiiieiee e

VIASTNY KAPITAl ..oovieii e e e

= AKCIOVY KaPItAl......ccoe oo
- Zakonny rezervny fond (zakonné rezervné fondy) .........cccoeeeeeiiiiiiiiiiinnneenn.
= OSLAINE FEZEIVY ...ttt e e et a e e e e e e abneeees

Ak niektora polozka v uvedenej tabufke nie je v ¢lenskom State, kde emitent zostavoval
svoje finan¢né informacie, uplatnitelna, napriklad preto, lebo sa v pravhom ramci
emitenta nevyzaduje, osoby zodpovedné za prospekt by mali vyhlasenie o kapitalizcii
po prerokovani s prisluSnym organom prispdsobit.

Ak méa emitent kratkodoby alebo dlhodoby dlh, ktory je zaruéeny inym subjektom, t. .
v pripade zlyhania emitenta preberie dlhovy zavazok tretia strana, osoby zodpovedné
za prospekt by mali opisat, aké druhy zaruk sa uplatfiuju. Ked ma emitent zabezpeéeny
kratkodoby alebo zabezpeceny dlhodoby dih, t. j. dih je zabezpeleny kolateralom, osoby
zodpovedné za prospekt by mali opisat’ druhy aktiv pouZité na zabezpecenie dlhu.

Zakonny rezervny fond (zdkonné rezervné fondy) a ostatné rezervy by nemali zahfiat
zisk a stratu za vykazované obdobie. Od o0séb zodpovednych za prospekt sa teda
neocCakava, ze na ucel vyhlasenia o kapitalizacii vypocitaju zisk a stratu za vykazované
obdobie.

Uverové instittcie, ako aj poistovne a zaistovne by mali prisposobit uvedent tabulku
svojmu obchodnému modelu a zamerat’ sa na svoje prudencialne poziadavky tykajuce
sa regulatorneho kapitalu. To neznamena, Ze by sa od uverovych institucii a poistovni
a zaistovni vyZadovalo, aby zverejnili prudencialne informacie, ktoré nie su povinné
zverejnit podla poziadaviek v ramci piliera 3.

Ked podnikanie emitenta nedavno preslo zmenou, osoby zodpovedné za prospekt mbzu
chciet ilustrovat’ tito zmenu uvedenim dodato&ného stipca vo vyhlaseni o kapitalizaci.
Pri ur€ovani toho, i je to pripustné, by mali uplatnit tieto pravidla:

a. ak zmena viedla k poziadavke zahrnut do prospektu pro forma finanéné
informécie, osoby zodpovedné za prospekt mézu vo vyhlaseni o kapitalizacii
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uviest dodatoény stipec. Dodatoény stipec by mal byt v stlade s pro forma
finanénymi informaciami prezentovanymi v inych Castiach prospektu a Gpravy
sa mOzu vysvetlit odkazom na tieto informacie,

. ak zmena neviedla k poziadavke zahrnut do prospektu pro forma finanéné

informacie:

(1) ak bola zmena zlozita (napr. nadobudnutie, ktoré nepredstavuje
vyznamnu celkovl zmenu):

(a) ak osoby zodpovedné za prospekt zahffiaju do prospektu pro forma
finanéné informacie na dobrovolnom zaklade v sulade
s usmernenim 26, primerane moézu uviest dodatoény stipec,

(b) ak osoby zodpovedné za prospekt nezahffiaju do prospektu pro
forma finanéné informéacie, dodatoény stipec mézu uviest iba
Vv pripade, ze je zrozumitelny a da sa lahko analyzovat,

(2) ak je zmena jasna (napr. konverzia dlhu na kapital), osoby zodpovedné
za prospekt za beznych okolnosti mézu dodatoény stipec uviest. Ak
dodatoény stipec obsahuje nazorné tdaje, napr. Gdaje, ktoré sa vztahuju
na prvych Sest mesiacov roka upravené o konverziu kapitalu, ku ktorej
doslo v juli, osoby zodpovedné za prospekt by mali venovat osobitnu
pozornost zrozumitelnosti udajov a podrobne vysvetlit upravy.

172. Nedavne zmeny sa mbzu prezentovat’ aj prostrednictvom zahrnutia su€asnych udajov
do vyhlaseni o kapitaliz&cii.

173. Podobne ak emitenta ¢aka buduca zmena, osoby zodpovedné za prospekt mdzu chciet
tito zmenu ilustrovat uvedenim dodatoéného stipca vo vyhlaseni o kapitalizacii. Pri
uréovani toho, €i je to pripustné, by mali uplatnit’ tieto pravidla:

a. ak zmena viedla k poziadavke zahrnat do prospektu pro forma finanéné

informacie, osoby zodpovedné za prospekt mézu vo vyhlaseni o kapitalizacii
uviest dodatoény stipec. Dodatoény stipec by mal byt v stlade s pro forma
finanénymi informaciami prezentovanymi v inych Castiach prospektu a Upravy
sa mOzu vysvetlit odkazom na tieto informacie,

. ak zmena neviedla k poziadavke zahrnut do prospektu pro forma financné

informécie (napr. zavazna dohoda o uskuto¢neni nadobudnutia, ktora
nepredstavuje vyznamny finanény zavazok, financovana navysenim kapitalu):

(1) osoby zodpovedné za prospekt mdZu prezentovat dodatodny stipec
s cielom ilustrovat mozny vysledok navySenia kapitalu, ak zabezpedia,
aby stipec nevyvolaval dojem, Ze vysledok je isty, ak skutoéne nie je.
Osoby zodpovedné za prospekt by mali opisat vykonané uUpravy a ich
prislusné predpoklady. Ak sa akcie ponukaju v rAmci cenového rozpétia,
osoby zodpovedné za prospekt by mali pri vypocte moznych vynosov
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spojenych s ponukou pouzit minimalnu cenu okrem pripadu, ked maju
osobitny dévod pouzit inu cenu. Do uvahy by mali vziat' aj transakéné
néklady,

(2) osoby zodpovedné za prospekt by mali iné potencialne budlice zmeny
ako vysledok navySenia kapitalu prezentovat iba vtedy, ked sa daju
podporit' faktami. Ak je buduci vysledok neisty, napriklad ked emitent
chce prezentovat buducu zmenu vo svojej dlhovej Struktare, hoci
rokovania s uverovou inStituciou (Uverovymi intituciami) nie su
ukonéené, prezentacia dodatoéného stipca zohladfujuceho potencialny
vysledok méze ohrozit' zrozumitefnost a analyzovatelnost prospektu,
a preto za beznych okolnosti nie je povolena.

174. Vzhladom na svoje obmedzené uginky zaclenenie dodato&ného stipca do vyhlasenia
o kapitalizacii s cielom prezentovat nedavne alebo budice zmeny samo osebe, za
beznych okolnosti, nevedie k poziadavke zahrnut do prospektu pro forma finanéné
informacie podla prilohy 20 k delegovanému nariadeniu Komisie.

Vyhlasenie o zadlzenosti

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.2), &lanok 13 (priloha 12, bod 3.4), &lanok 14 (priloha 13,
bod 1.2) a ¢lanok 30 (priloha 26, bod 2.2) delegovaného nariadenia Komisie.

175. Usmernenie 39: Osoby zodpovedné za prospekt by mali pri vypracuvani
vyhlasenia o zadlzenosti uviest’ tento obsah:

A PeRNazné Prostri@dKy ..............uuueueiiiii e
B Penazné ekvivalenty..........coooiiiiii e
C Ostatné kratkodobé finan€né aktiva ............ccooiiiiiiiiiiiii
D LIKVIAItA (A + B 4 C) et e e
E Kratkodoby financny dih (vratane dlhovych nastrojov, no s vynimkou

kratkodobej €asti dlhodobého finan€ného dihu) ...,
F Kratkodoba Cast’ dlhodobého finan€ného dihu.................iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
G Kratkodoba finanéna zadlzenost’ (E + F) .........cccooeeiiiiiiiiiiiie e,
H Cista siéasna finanéna zadlzenost (G —D).........c.cccoveeveeeeeeeeieeeeeereeenas
I Dlhodoby finan¢ny dih (s vynimkou kratkodobej €asti a dlhovych nastrojov)....
J DINOVE NASIIOJE oevviiiii i e e e e e e e e e e e e araaaaas
K Dlhodobé obchodné a iné splatné zZAVAzKY............ccccovimminiiiiiiiiiiiiiiiee
L Dlhodoba finanéna zadlzenost’ (1 + J + K) ..........ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
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M Celkova finanéna zadlzenost’ (H + L) ...,

Ak niektora polozka v uvedenej tabulke nie je v Clenskom State, kde emitent zostavoval
svoje finan¢né informacie, uplatnitelna, napriklad preto, lebo sa v prdvnom ramci
emitenta nevyzaduje, osoby zodpovedné za prospekt by mali vyhlasenie o zadlzenosti
po prerokovani s prisluSnym organom prispdsobit’.

Ak sa od emitenta vyzaduje, aby zostavil konsolidovanu finanénu zavierku, osoby
zodpovedné za prospekt by mali zadlzenost vypogitat na konsolidovanom zaklade.

Ak ma emitent periazné ekvivalenty, osoby zodpovedné za prospekt by mali podrobne
uviest, z Coho pozostavaju. Osoby zodpovedné za prospekt by mali zverejnit’ vSetky
obmedzenia dostupnosti pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov.

Ostatné kratkodobé financné aktiva by sa mali vztahovat na finanéné aktiva (napriklad
cenné papiere drzané na obchodovanie), ktoré nie su i) pefiaznymi prostriedkami, ii)
penaznymi ekvivalentmi ani iii) derivatmi pouzitymi na ucel hedzingu.

Financény dlh by sa mal vztahovat na dlh, za ktory sa poskytuje odmena (t. j. uroeny
dlh) a ktory okrem iného zahfna finanéné zavazky spojené s kratkodobymi a/alebo
dlhodobymi prendjmami. Osoby zodpovedné =za prospekt by mali v odseku
nasledujucom po vyhlaseni o zadlzenosti objasnit, i financny dlh zahffia nejaké
zavazky spojené s prendjmami, a ak ano, mali by uviest vySku kratkodobych a/alebo
dlhodobych zavazkov spojenych s prengjmami.

12 mesiacoch.

Kratkodoba ¢ast’ dlhodobého financného dlhu znamena Cast dlhodobého finanéného
dlhu, ktora sa ma splatit v lehote 12 mesiacov od datumu schvalenia prospektu.

DIhodobé obchodné a iné splatné zavazky by mali zahffhat dlh, za ktory sa neposkytuje
odmena a v pripade ktorého existuje vyznamna zlozka financovania, &i uz implicitne
alebo vyslovne, napriklad dlh voéi dodavatefom s lehotou splatnosti dih§ou ako 12
mesiacov. Do tejto polozky by sa mali zahrnat' aj vSetky bezuroéné uvery.

Pri posudzovani toho, ¢i dlhodobé obchodné splatné zavazky maju vyznamnu zlozku
financovania, by mali osoby zodpovedné za prospekt vziat do uvahy (analogicky)
usmernenie poskytnuté v odsekoch 59 az 62 Standardu IFRS 15 Vynosy spojené so
zmluvami so zakaznikmi schvéleného Eurépskou uniou.

Nepriama a podmienena zadlZzenost ma investorom poskytnut prehlad podstatnej
zadlzenosti, ktora sa neodzrkadluje vo vyhlaseni o zadlzenosti. Okrem pripadu, ked uz
nepriama a podmienena zadlzenost je su€astou vyhlasenia o zadlzenosti (pretoze sa
v Uctovnej zavierke uznava ako finanény zavazok), by sa nemala uvadzat vo vyhlaseni
o zadlZenosti, ale ako slovna informacia v samostatnom odseku za vyhlasenim. Slovna
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informacia by mala obsahovat’ informacie o vySke priamej a podmienenej zadlZenosti
a mala by sa v nej analyzovat’ povaha tychto poloziek.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali vziat do uvahy vSetky podstatné zavazky, ktoré
neboli priamo uznané emitentom posudzovanym na konsolidovanom zéklade, ale ktoré
mozno emitent za urCitych okolnosti bude musiet splnit ako nepriamu alebo
podmienenu zadlzenost. Okrem toho, su€astou nepriamej zadlzenosti je aj maximalna
celkova splatna suma vo vztahu ku vSetkym zavazkom, ktoré vznikli emitentovi, ale
ktoré eSte nemaju s istotou posudenu kone¢nu sumu, bez ohfadu na pravdepodobnu
skutoénu splatni sumu v ramci daného zavazku v ktoromkolvek momente v Case.
Medzi priklady podstatnej nepriamej alebo podmienenej zadlZenosti patria:

() rezervy uznané v uctovnej zavierke (napr. rezervy na déochodkové zavazky alebo
na nevyhodné zmluvy),

(i)  zéruka na uhradu bankového Gveru subjektu, ktory nie je v skupine emitenta, ak
sa tento subjekt omeska so splatenim uveru,

(i) pevny zavazok nadobudnut alebo vybudovat aktivum v nasledujucich 12
mesiacoch. Subjekt napriklad podpisal zmluvu, ktorou sa zavazuje nadobudnut
hmotné aktiva,

(iv) poplatky pre pripad neuspechu transakcie alebo nahrady, ktoré musi emitent
zaplatit' v nasledujucich 12 mesiacoch, ak emitent o€akava, Ze nesplni zmluvné
zavazky,

(v) zévazky z prenajmov, ktoré nie su uznané ako zavazky v uctovnej zavierke
emitenta, a teda nie su sucastou vyhlasenia o zadlZzenosti,

(vi) sumy spojené s reverznym faktoringom v rozsahu, v akom tieto sumy eSte nie
su zahrnuté vo vyhlaseni o zadlzenosti.

187. Uvedeny zoznam prikladov toho, €0 mozno povazovat za nepriamu alebo podmienenu

188.

189.

zadlzenost, je demonstrativny. Osoby zodpovedné za prospekt by mali posudit, €i by
sa do prospektu malo zahrnut dodato¢né zverejnenie v savislosti s pevnymi zavazkami,
ktoré budu viest k podstatnym vydavkom pefiaznych prostriedkov emitenta.

Uverové instittcie, ako aj poistovne a zaistovne by mali uvedent tabulku prispdsobit
svojmu obchodnému modelu prostrednictvom zamerania na svoje prudencialne
poziadavky. To neznamena, Ze by sa od uverovych institucii a poistovni a zaistovni
vyzadovalo, aby zverejnili prudencialne informéacie, ktoré nie su povinné zverejnit podfa
poZiadaviek v ramci piliera 3.

Odporucania stanovené v odsekoch 171 — 174 usmernenia 38 sa mutatis mutandis
uplatfiuju na zahrnutie dodato&ného stipca do vyhlaseni o zadlzenosti.
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V.10. Odmena

Druhy odmeny

Clanok 2 (priloha 1, bod 13.1) a ¢lénok 28 (priloha 24, bod 4.2.1) delegovaného
nariadenia Komisie. Upozorfiujeme, Ze pri uplatriovani prilohy 2 (univerzalny registracny
dokument) alebo prilohy 5 (vkladové potvrdenky) k delegovanému nariadeniu Komisie
je podstatny aj ¢lanok 2 (priloha 1, bod 13.1).

Usmernenie 40: Osoby zodpovedné za prospekt by mali v prospekte zverejnit’
informaciu, ¢i emitent platil nejaki odmenu podrFa planu bonusov alebo podielov
na zisku, prostrednictvom platieb odvodenych od podielu alebo akychkolvek
inych vecnych davok.

Ak sa poskytla odmena podfa planu bonusov alebo podielov na zisku, osoby
zodpovedné za prospekt by mali uviest opis planu a zakladu, na ktorom sa osoby
zucCastnili na plane. Na ucel tohto usmernenia je planom akykolvek druh systému
odmenfovania, ato aj vtedy, ked sa podmienky planu nenachadzaju vo formalnom
dokumente.

Ak sa odmena poskytla prostrednictvom platieb odvodenych od podielu (napr. opcie na
akcie, nastroje viazané na akcie, warranty na akcie, prava na zhodnotenie akcii), osoby
zodpovedné za prospekt by mali poskytnut’ podrobnosti, pokial ide o:

(

(i) realizaénu cenu,

) celkovu sumu cennych papierov, na ktoré sa vztahuiju,

(i)  protiplnenie, za ktoré boli alebo budu platby odvodené od podielov vytvorené
(ak také existuje),

(iv) obdobie, po€as ktorého ich mozno realizovat a
(v) datum, ku ktorému uplynie ich platnost.

Ak boli poskytnuté akékolvek iné vecné davky, ako je zdravotnicka starostlivost’ alebo
doprava, osoby zodpovedné za prospekt by otom mali poskytnut podrobnosti.
V pripade nepefiaznych davok by sa mala uviest celkova odhadovana hodnota.

V pripade dostupnosti spravy o odmefiovani ju mdézu osoby zodpovedné za prospekt

zahrnut do prospektu alebo na nu krizovo odkazat, ako sa vyzaduje v smernici
o pravach akcionarov.
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V.11. Transakcie s prepojenymi subjektmi

Emitenti, ktori neuplatiuju uétovny standard IAS 24

Clanok 2 (priloha 1, bod 17.1), &lanok 4 (priloha 3, bod 10.1) a &lanok 28 (priloha 24,
bod 6.4.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 41: Ak emitent neuplatiuje uctovny Standard IAS 24 arealizoval
transakcie s prepojenymi subjektmi po€as i) obdobia, na ktoré sa vztahuju
historické finanéné informacie uvedené v prospekte, a ii) obdobia az do datumu
registratného dokumentu, osoby zodpovedné za prospekt by mali poskytnut’
informécie o povahe arozsahu takychto transakcii, ktoré su pre emitenta
podstatné, ¢i uz ako samostatna transakcia, alebo ako celok.=

Ak sa registracny dokument vypracuiva na ucel sekundarnej emisie majetkovych
cennych papierov, mali by sa poskytnut’ rovnaké informécie, ako sa uvadzaju
v preché&dzajucom texte. V pripade sekundarnych emisii majetkovych cennych
papierov dotknuté obdobie trva od datumu poslednej uétovnej zavierky.*

Sucast’'ou zverejnenia by v oboch pripadoch mala byt’, okrem iného, suma alebo
percentualny podiel, do vysky ktorych transakcie s prepojenymi subjektmi tvoria
¢ast’ obratu emitenta, a suma alebo percentualny podiel, do vysky ktorych
transakcie s prepojenymi subjektmi tvoria ¢ast’ aktiv a zavazkov emitenta.

Pojem ,transakcia s prepojenymi subjektmi ma rovnaky vyznam ako v uctovhom
Standarde IAS 24. Ak emitent neuplatriuje u¢tovny Standard IAS 24, mal by si ho pozriet,
aby pochopil vyznam pojmu ,transakcia s prepojenymi subjektmi®.

Pokial ide o emitentov, ktori pouzivaju uctovny ramec tretej krajiny rovnocenny so
standardmi |IAS/IFRS®*, ak sa vich uc¢tovhom ramci poskytujd podrobnosti
o transakciach s prepojenymi subjektmi, mali by si pozriet vymedzenie transakcii
s prepojenymi subjektmi, ktoré sa v nich nachadza. Pouzitie tohto u¢tovného Standardu
rovnocenného so Standardom IAS 24 by malo byt postacujuce.

Vo vhodnych pripadoch by mal emitent uviest, &i v pripade transakcii s prepojenymi
subjektmi dodrzal postup schvalovania, a mal by zabezpe it zverejnenie podfa ¢lanku
9 pism. ¢) smernice o pravach akcionarov.

3 V pripade registraéného dokumentu, ktory sa tyka majetkovych cennych papierov, alebo EU rastového registraéného
dokumentu pre majetkové cenné papiere sa v bode prilohy uvadza ,obdobie, za ktoré st uvedené historické finanéné informacie,
zahrnutého do prospektu” a ,obdobie az do datumu registracného dokumentu".

34V pripade registratného dokumentu pre sekundarnu emisiu majetkovych cennych papierov sa v bode prilohy uvadza obdobie
,0d datumu poslednej uctovnej zavierky*.

35 Ak doslo k uznaniu rovnocennosti v stlade s rozhodnutim Komisie 2008/961/ES a jeho zmenami.
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V.12. Pravananadobudnutie prava a zavazky zvysit’ kapital

Prava na nadobudnutie a zavazky zvysit’ kapital

Clanok 2 (priloha 1, bod 19.1.5), &lanok 4 (priloha 3, bod 12.1.2) a élénok 28 (priloha
24, bod 6.5.6) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 42: Ak existuje schvaleny, ale neemitovany kapitéal alebo zavéazok
zvysit’ kapital emitenta, osoby zodpovedné za prospekt by mali v prospekte
poskytnut’ tieto informacie:

(i) objem vsSetkych nesplatenych cennych papierov umoznujucich pristup
k akciovému kapitadlu a objem schvaleného kapitalu/navysenia kapitalu
a vo vhodnych pripadoch trvanie schvélenia,

(i) kategorie osdb, ktoré maju preferencné upisovacie prava v pripade
dodatoénych casti kapitalu a

(iii) podmienky, dohody a postupy, pokial ide o emisiu akcii zodpovedajucu
tymto castiam.

Toto su priklady, v ktorych by sa mohol vyskytovat schvaleny, ale neemitovany kapital
alebo zavazok zvysit kapital: warranty, konvertibilné dihopisy alebo iné nesplatené
cenné papiere prepojené na majetkové cenné papiere alebo udelené upisovacie prava.

V.13. Dohody o opciach

Zostavenie informacii o dohodéach o opciach

Clanok 2 (priloha 1, bod 19.1 a 19.1.6) a ¢lénok 28 (priloha 24, bod 6.5.1 a 6.5.7)
delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 43: Ak subjekt zo skupiny emitenta ma kapital, na ktory sa vztahuje
opcia alebo podmienena ¢i nepodmienena dohoda o opcii, osoby zodpovedné za
prospekt by mali uviest’ tieto informacie:

(

(ii) realizaént cenu,

) titul a objem akcii, na ktoré sa vzt'ahuju opcie,

(iii) protiplnenie, za ktoré opcie boli/budu vytvorené,

(iv) obdobie, po€as ktorého opcie mozno realizovat’, a datum uplynutia ich
platnosti a
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(v) potencidlne oslabenie spojené s realizaciou opcii okrem pripadu, ked’ je
u€inok nepodstatny.*

204. Ak boli opcie poskytnuté alebo doslo k dohode o ich poskytnuti vSetkym drzitelom akcii

205.

206.

207.

208.

alebo nemajetkovych cennych papierov alebo akejkolvek ich triedy alebo
zamestnancom vramci systému zamestnaneckych akcii, osoby zodpovedné za
prospekt mozu:

i. zverejnit tuto skuto¢nost v prospekte bez uvedenia mien oséb, ktorych sa opcie
tykaja a
ii. poskytnut rozsah realizacnych cien, realizacnych obdobi a datumov uplynutia

platnosti.

V.14. Histéria akciového kapitalu

Zmeny tykajuce sa akciového kapitalu
Clanok 2 (priloha 1, body 19.1 a 19.1.7) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 44: V pripade obdobia, na ktoré sa vzt'ahuju historické finanéné
informéacie uvedené v prospekte, by mali osoby zodpovedné za prospekt
poskytnut’ tieto informacie:

(i) zmeny, ktoré satykaju vydaného akciového kapitalu a

(i) cenu akcii ainé podstatné podrobnosti tykajuce sa akcii.
Zmeny, ktoré sa tykaju vydaného akciového kapitdlu: Mali by sa uviest informacie
0 udalostiach, ktoré zmenili vySku vydaného akciového kapitalu, a opisat’ by sa mal

pocCet a triedy akcii, z ktorych sa sklada. Okrem toho, by sa mal uviest opis zmien
v hlasovacich pravach spojenych s réznymi triedami akcii v priebehu Casu.

Ceny akcii a iné podstatné podrobnosti tykajlce sa akcii: Cena sa tyka cien akcii, ktoré
boli vydané, zatial ¢o podstatné podrobnosti by mohli byt informacie o protiplneni, ak
nejde o penazné prostriedky (napr. informacie o zfavach, osobitnych podmienkach
alebo splatkach).

Ak dojde k znizeniu vySky akciového kapitalu, napriklad z dévodu spéatného vykupu
alebo zruSenia akcii, osoby zodpovedné za prospekt by mali zverejnit dovody takéhoto
znizenia a mieru znizenia kapitalu.

3% Podstatnost’ by sa v tomto kontexte mala posudzovat na zaklade ¢lanku 6 nariadenia o prospekte. Okrem toho, osoby
zodpovedné za prospekt by mali vziat do Uvahy Standardy vykaznictva, ako je Standard IAS 33 (alebo podobné poziadavky
v uplatnitelnom uétovnom ramci), ako pomocku pri dodrziavani tohto usmernenia.
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V.15. Opis prav spojenych s akciami emitenta

Prava spojené s akciami emitenta

Clanok 2 (priloha 1, bod 19.2 a bod 19.2.2) delegovaného nariadenia Komisie.
Usmernenie 45: Osoby zodpovedné za prospekt by vo vhodnych pripadoch mali
poskytnut’ opis minimalne:

(i) prav na dividendy vratane lehoty, po ktorej opravnenie na dividendu
uplynie, a uvedenia strany, v prospech ktorej toto opravnenie existuje,

(i) hlasovacich prav,
(iii) prav na podiel na zisku emitenta,
(iv) prav na podiel na akomkol'vek prebytku v pripade likvidacie,
(v) ustanoveni o splateni,
(vi) ustanoveni o rezervach alebo umorovacom fonde,
(vii) zodpovednosti emitenta, pokial ide o d’alSie vyzvy na thradu kapitalu a

(viii) akychkol'vek ustanoveni, v ktorych sa diskriminujua alebo uprednostiuju
existujuci alebo perspektivni drzitelia tychto cennych papierov
v dosledku toho, ze akcionar vlastni podstatné mnozstvo akcii.

V.16. Vyhlasenia znalcov

Vyznamny zaujem

Clanok 2 [priloha 1, bod 1.3 pism. d)], &lénok 4 [priloha 3, bod 1.3 pism. d)], &lanok 7
[priloha 6, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 8 [priloha 7, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 9 [priloha 8,
bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 10 [priloha 9, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 11 [priloha 10, bod 1.3
pism. d)], ¢lanok 12 [priloha 11, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 13 [priloha 12, bod 1.3 pism.
d)], ¢lanok 15 [priloha 14, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 16 [priloha 15, bod 1.3 pism. d)],
¢lanok 17 [priloha 16, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 28 [priloha 24, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok
29 [priloha 25, bod 1.3 pism. d)], ¢lanok 30 [priloha 26, bod 1.3 pism. d)] a ¢lanok 31
[priloha 27, bod 1.3 pism. d)] delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 46: Ak je do registraéného dokumentu alebo opisu cenného papiera
zahrnuté vyhlasenie alebo sprava, ktoré sua pripisované znalcovi, osoby
zodpovedné za prospekt by mali urcit, €i znalec ma na emitentovi vyznamny
zaujem, prostrednictvom zvazenia tychto faktorov:

(i) vlastnictvo cennych papierov,

(i) byvalé zamestnanie alebo odstupné,
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(iii) ¢Elenstvo a

(iv) spojenia s finanénych sprostredkovatel'mi zapojenymi do ponukania
alebo kétovania cennych papierov.

Ak je splnené najmenej jedno z tychto kritérii, osoby zodpovedné za prospekt by
mali zvazit, ¢i to bude mat’ vzhladom na druh ponukanych cennych papierov za
nasledok vyznamny zaujem.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali v prospekte objasnit’, ze tieto kritéria
(alebo pripadne iné prislusné kritérid) boli zohladnené podla ich najlepsieho
vedomia s ciefom uplne opisat’ pripadny vyznamny zaujem znalca.

Vlastnictvo cennych papierov: Tento faktor by sa mal tykat cennych papierov vydanych
emitentom alebo akoukolvek spolo€nostou patriacou do rovnakej skupiny alebo opcii
na nadobudnutie alebo upisanie cennych papierov emitenta.

Byvalé zamestnanie alebo odstupné: Tento faktor by sa mal tykat predchadzajuceho
zamestnania u emitenta alebo akejkolvek formy odstupného, ktort znalec predtym prijal
od emitenta.

Clenstvo: Tento faktor by sa mal tykat minulého alebo su&asného ¢&lenstva
v ktoromkolvek organe emitenta.

Spojenia_s finanénymi sprostredkovatelmi zapojenymi do ponukania alebo kétovania
cennych papierov: Tento faktor by sa mal tykat spojeni s finanénymi sprostredkovatelmi
zapojenymi do ponukania alebo kétovania cennych papierov emitenta.

»Znalec” méze byt fyzicka alebo pravnicka osoba.

V.17. Informacie o podieloch

Zostavenie informacii o podieloch
Clanok 2 (priloha 1, bod 5.7.3) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 47: Osoby zodpovedné za prospekt by mali zabezpedit, aby
informéacie v prospekte umoznovali investorom zhodnotit povahu, rozsah
afinanéné ucéinky podielov. V pripade kazdého spoloéného podniku alebo
podniku, v ktorych emitent drzi podiel na kapitali, u ktorého je pravdepodobné, ze
bude mat’ vyznamny vplyv na posudenie aktiv, zavazkov, financénej situacie
a/alebo ziskov a strat emitenta, by sa mali poskytnut’ tieto informacie:

(i) nazov, sidlo, oblast’ €innosti a identifikator pravneho subjektu (LEI), ak
je dostupny,

(ii) podiel na kapitali a, ak je rozdielny, podiel hlasovacich prav drzany
emitentom,
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(iti) rezervy,
(iv) vydany akciovy kapital,
(v) Cisty zisk alebo Cista strata za posledny uétovny rok,
(vi) hodnota, za ktoru emitent vykazuje drzané akcie vo svojom uétovnictve,
(vii) suma, ktora sa ma este splatit’ v pripade drzanych akcii,

(viii) suma dividend prijatych poc¢as posledného uétovného roka za drzané
akcie a

(ix) suma dlhu spoloéného podniku alebo podniku voéi emitentovi a suma
dlhu emitenta vocéi spoloénému podniku alebo podniku.

219. Ak emitent poskytoval informacie pozadované vtomto usmerneni VO Svojej

220.

221.

konsolidovanej alebo individualnej uctovnej zavierke (ktora je zostavena v sulade
s IFRS, rovnocennymi uctovnymi Standardmi tretej krajiny alebo narodnymi uctovnymi
Standardmi ¢lenského Statu), poziadavky na zverejfiovanie podla tohto usmernenia su
splnené.

Podnik, v ktorom emitent drzi podiel na kapitali, u ktorého je pravdepodobné, ze bude
mat’ vyznamny vplyv na posudenie aktiv, zavazkov, financnej situacie a/alebo ziskov
a strat emitenta, m6ze byt napriklad pridruzeny podnik (t. j. podnik, v ktorom ma emitent
podstatny vplyv), nekonsolidovana dcérska spolo¢nost (t. j. emitent je investiCny
subjekt) alebo holding, v ktorom emitent drzi menej ako 20 % kapitalu u¢tovaného ako
finan¢na investicia.

Osoby zodpovedné za prospekt by mali vziat do uvahy, Ze spolo¢ny podnik alebo podnik
pravdepodobne budu mat vyznamny vplyv na emitentovo posudenie jeho vlastnych
aktiv, zavazkov, finan€nej situacie a/alebo ziskov a strat v tychto pripadoch:

(i) emitent ma priamy alebo nepriamy podiel v spolo€nom podniku alebo podniku
a uctovna hodnota (alebo kupna hodnota v pripade nedavneho nadobudnutia,
pri ktorom sa uctovna hodnota este nepremietla do poslednych historickych
finan&nych informacii) tohto podielu predstavuje najmenej 10 % Cistych aktiv
emitenta alebo podiel generuje najmenej 10 % Cistého zisku alebo Cistej straty
emitenta na konci posledného vykazovaného obdobia alebo

(i) emitent je materskou spolonostou v skupine a emitent ma priamy alebo
nepriamy podiel na spolo¢nom podniku alebo podniku a u¢tovna hodnota tohto
podielu predstavuje najmenej 10 % konsolidovanych Cistych aktiv skupiny
alebo podiel generuje najmenej 10 % konsolidovaného Cistého zisku alebo
konsolidovanej Cistej straty skupiny.

222. Vo vztahu k holdingom, v ktorych emitent drzi aspon 10 % kapitalu, by sa mali zverejnit

body i) aii) v odseku 218. Okrem pripadu, ked je nepravdepodobné, Ze opomenutie
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tychto informacii by zaviedlo investorov pri informovanom posudeni aktiv, zavazkov,
finanCnej situacie, ziskov a strat a vyhliadok emitenta alebo jeho skupiny alebo prav
spojenych s cennymi papiermi.

Osoby zodpovedné za prospekt mdézu opomenut body iii) av) v odseku 218, ak
spolocny podnik alebo podnik neuverejfiuje svoju ro€nu uctovnu zavierku.

V.18. Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zu¢astnenych na
emisii/ponuke

Zaujmy

Clanok 12 (priloha 11, bod 3.3), &lénok 13 (priloha 12, bod 3.1), ¢lanok 14 (priloha 13,
bod 5.2), ¢lanok 15 (priloha 14, bod 3.1), &lanok 16 (priloha 15, bod 3.1), ¢lanok 17

(priloha 16, bod 3.1), ¢lanok 30 (priloha 26, bod 1.6) a ¢lanok 31 (priloha 27, bod 1.6)
delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 48: Na ucel zverejnenia zaujmov v prospekte by mali osoby
zodpovedné za prospekt zvazit' strany zucéastnené na emisii alebo ponuke
a povahu ich zaujmov, najma akékolvek konflikty zaujmov.

Pri zverejfiovani zaujmov by mali osoby zodpovedné za prospekt napriklad zvazit
strany, ako sU poradcovia, finanéni sprostredkovatelia a znalci (aj ked sucastou
prospektu nie je ziadne vyhlasenie vypracované znalcom/znalcami).

Pri zvazovani povahy zaujmov by mali osoby zodpovedné za prospekt zvazit, i strany
zuCastnené na emisii alebo ponuke drzia majetkové cenné papiere emitenta alebo
majetkoveé cenné papiere ktorejkolvek dcérskej spolo¢nosti emitenta alebo maju priamy
alebo nepriamy hospodarsky zaujem, ktory zavisi od Uspechu emisie, alebo maju
dohodu ¢i dohovor s hlavnymi akcionarmi emitenta.

V.19. Podniky kolektivheho investovania

Investiéna stratégia
Clanok 5 [priloha 4, bod 1.1 pism. a)] delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 49: Ak osoby zodpovedné za prospekt uvedl v prospekte opis
investi¢nej stratégie, mali by poskytnut’ informacie o metodike, ktord sa méa
pouzit’ pri dosahovani danej stratégie, a uviest, €i investiény manazér planuje
uplatfiovat’ aktivnu alebo pasivnu stratégiu.

Vinformaciach by sa malo napriklad vymedzit, &i sa bude investi¢na stratégia
zameriavat na rastové prilezitosti alebo ¢&i je planom zamerat sa na etablované
spolo¢nosti vyplacajuce pravidelné dividendy.

Opis aktiv

Clanok 5 [priloha 4, bod 1.1 pism. ¢)] delegovaného nariadenia Komisie.
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Usmernenie 50: Ak osoby zodpovedné za prospekt uvadzaju opis druhov aktiv,
do ktorych podnik kolektivneho investovania méze investovat’, mali by poskytnut’
aspoin tieto informacie o investic(hom portféliu:

(i) geografické oblasti investicii,
(ii) priemyselné odvetvia,
(iii)  trhova kapitalizacia,
(iv) uaverové ratingy/investi¢né stupne a
(v) skutocénost, ¢i su aktiva prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
Transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov (SFT)

Clanok 5 (priloha 4, bod 2.8) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 51: Ak podnik kolektivheho investovania pouziva SFT a swapy na
celkovy vynos na iny ucel, ako je efektivha sprava portfélia, osoby zodpovedné
za prospekt by mali v prospekte poskytnut’ tieto informacie:
(i) vSeobecny opis,

(i)  kritéria vyberu protistran,

(iii)  prijatelny kolateral,

(iv) rizikda

(v) Uschova a spréava.

Uvedené informacné polozky sU v sulade s poziadavkami na informacie v prilohe
(oddiele B) k nariadeniu o SFT. Preto by sa mali pojmy ,transakcie financovania
prostrednictvom cennych papierov“ a,swap na celkovy vynos“ vykladat v sulade
s vyznamom stanovenym v ¢lanku 3 ods. 11 a 18 daného nariadenia.

VSeobecny opis: V ramci tejto polozky by sa mal poskytnut vdeobecny opis SFT
a swapov na celkovy vynos vratane odévodnenia ich pouzitia. V pripade kazdého druhu
SFT a swapu na celkovy vynos by sa mali poskytnut’ informacie o:

(i) druhoch aktiv, ktoré mézu byt ich predmetom, a
(i)  maximalnom podiele spravovanych aktiv, ktoré mézu byt ich predmetom,

a oCakavanom podiele spravovanych aktiv, ktoré budu predmetom kazdého
Z nich.
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233. Kritérid vyberu protistrdn: Tato polozka by mala zahffiat informacie o kritériach

234.

235.

236.

237.

238.

uplatiovanych emitentom pri vybere protistran vratane pravneho statusu, krajiny
pévodu a minimalneho ratingového hodnotenia.

Prijatelny kolateral: Mali by sa uvadzat informacie o druhoch aktiv, emitentovi,
splatnosti, likvidite, ako aj o zasadach diverzifikacie a korelacie kolateralu.

Rizika: Tato polozka by mala zahfnat opis rizik spojenych s SFT a swapmi na celkovy
vynos, ako aj rizik spojenych s riadenim kolateralu a pripadne rizik vyplyvajucich
z opatovného pouzitia. Zverejnenie sa méze tykat operacného rizika, rizika likvidity,
protistrany, Uschovy a/alebo pravnych rizik.

Uschova: Tato poloZka by mala zahffiat uvedenie spdsobu, akym su aktiva, ktoré su
predmetom SFT a swapov na celkovy vynos, a prijaty kolaterdl uschovavané [napr.
u depozitara (custodian) fondu].

VSeobecne zalozeny index
Clanok 5 (priloha 4, bod 2.10) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 52: Osoby zodpovedné za prospekt by mali vziat do uavahy
vSeobecne zalozeny a uznavany uverejiiovany index ako index, ktory ma tieto
charakteristiky:

(i) primerane diverzifikovany a reprezentativny pre trh, ktorého satyka,

(i) pocitany s dostatocnou frekvenciou na zabezpecenie primeraného
a véasného ocenenia a informacii o zlozkach indexu,

(i) vSeobecne uverejiiovany, aby sa zabezpecilo jeho Sirenie prislusnej
zakladni pouzivatelov/investorov a

(iv) zostaveny a poéitany stranou nezavislou od podniku kolektivheho
investovania a dostupny na iné ucely, ako je vypocet navratnosti podniku
kolektivneho investovania.

Poplatky
Clanok 5 (priloha 4, bod 3.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 53: Pri uvadzani poplatkov by mali osoby zodpovedné za prospekt
okrem poplatkov uhradenych poskytovatelom sluzieb vziat' do uvahy tento
demonstrativny zoznam poloziek:

(i) poplatky za upisovanie,
(i) poplatky za vykup,
(iii)  distribuéné poplatky,
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(iv) poplatky za umiestnhovanie,
(v) variabilné poplatky za sprévu,
(vi) poplatky spojené so zmenami zlozenia portfolia:
(1) transakéné poplatky,
(2) poplatky za sprostredkovatel'ské sluzby,
(3) poplatky zareklamu a
(4) poplatky za zabezpecovanie suladu a vypraclvanie sprav.

Poplatky za upisovanie a poplatky za vykup: Tieto polozky sa tykaju rovnako poplatkov,
ktoré su zaru¢ené podnikom kolektivneho investovania alebo sa o nich da dohodnut.

Variabilné poplatky za spravu: Tieto polozky by sa mohli tykat napriklad vykonnostnych
poplatkov.

Poplatky spojené so zmenami zlozenia portfélia: Ide o poplatky, ktoré sa jednotlivo mézu
zdat nepodstatné, ale mézu byt podstatné, ked sa spoja dokopy.

Regulaéné postavenie spravcu
Clanok 5 (priloha 4, bod 4.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 54: Pri poskytovani opisu regulaéného postavenia spravcu by mali
osoby zodpovedné za prospekt poskytnut’ nazov regulaéného organu, ktory
spravcu reguluje alebo, ak spravca nie je regulovany, negativne vyhlasenie.

Uvedenie regulacného organu by nemalo vytvarat dojem, Ze investicia je akymkolvek
spésobom schvalend, odsuhlasena alebo zaru€ena tymto organom.

SkuUsenosti spravcu
Clanok 5 (priloha 4, bod 4.1) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 55: Pri poskytovani opisu skusenosti spravcu by mali osoby
zodpovedné za prospekt v prospekte poskytnut’ tieto informacie:

(i) uvedenie poctu fondov (vratane podfondov), ktoré spravca spravuje na
zaklade poverenia tret'ou osobou,

(i) vyznam skudsenosti spravcu z hladiska investi€ného ciela podniku
kolektivneho investovania a

(iii) ak je to podstatné z hlfadiska posudenia spravcu investormi, skusenosti
konkrétneho persondlu, ktory bude zapojeny do spravy investicii podniku
kolektivneho investovania.
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Opis subjektu zodpovedného za poradenstvo
Clanok 5 (priloha 4, bod 4.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 56: Pri poskytovani struéného opisu subjektu poskytujiceho
investicCné poradenstvo by mali osoby zodpovedné za prospekt v prospekte
uviest’ tieto informacie:

(i) adresu,
(i)  krajinu registracie,
(iii)  pravnu formu,
(iv) regulacné postavenie,
(v) povahu podnikania subjektu a
(vi) informacie o skusenostiach subjektu.

Informacie o skusenostiach subjektu: Pokial ide o tato polozku, osoby zodpovedné za
prospekt by mali poskytnut informacie o poéte fondov, vo vztahu ku ktorym sa
v suCasnosti poskytuje alebo sa predtym poskytovalo poradenstvo. Takisto by mali
vysvetlit vyznam skusenosti z hladiska investicného ciefa podniku kolektivneho
investovania.

Analyza portfélia
Clanok 5 (priloha 4, bod 8.2) delegovaného nariadenia Komisie.

Usmernenie 57: Pri poskytovani komplexnej azmysluplnej analyzy v sulade
s bodom 8.2 delegovaného nariadenia Komisie by mali osoby zodpovedné za
prospekt uviest’ v prospekte tieto informéacie, ak su podstatné pre posudenie
investicného portfolia:

(i) podrobnosti o hlavnych nastrojoch, s ktorymi podnik kolektivheho
investovania obchoduje vratane rozpisu finanénych nastrojov, ako aj
0 jeho geografickom a sektorovom zamerani,

(i) analyzu kmenovych akcii, konvertibilnych cennych papierov, cennych
papierov s pevnym vynosom, druhov alebo kategérii derivatovych
produktov, mien a inych investicii, pricom sa rozliSuje medzi kotovanymi
a neko6tovanymi cennymi papiermi, ako aj v pripade derivatov medzi
obchodovanymi na regulovanom trhu alebo mimo neho a

(iii) analyzu podfa druhu meny s uvedenim trhovej hodnoty kazdej Casti
portfélia.
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